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Bu sayida;
TUIK Eyliil ay1 enflasyon,
TUIK Agustos ayi dis ticaret,
TiM Eyliil ayi ihracat,

TCMB Eyliil ay1 imalat Sanayi Kapasite Kullanim, rakamlari degerlendirilmistir.



Yonetici Ozeti

Eylil'de tiiketici enflasyonu, beklentilere paralel, % 1,03 artarken; uretici enflasyonu
beklentilerin (% 0,69) lizerinde gelerek, tiketici enflasyonunda oldugu gibi, % 1,03
artti.

Boylece Eylul'de 12 aylik tiiketici enflasyonu % 9,2 olurken; Uretici enflasyonu ayni
donemde % 4 olarak gerceklesti. Tiiketici enflasyonun yeniden % 9’un iizerine
ctkmasi enflasyon beklentilerin sekillenmesi agisindan 6nemlidir. Nitekim enflasyon
verisiyle ikincil piyasada gésterge faizler de kismi bir artis (0.02 puan) yasanmis ve
gosterge Hazine kagidi faizi % 7,56’ya ¢cikmustir.

Eyliil ayinin son giiniinde % 10 civarinda yapilan dogal gaz ve elektrik zamlari ile 22
Eyliil tarihinde yapilan OTV artislarinin etkileri asil Ekim enflasyonunda kendisini
gosterecek.

Merkez Bankasi son tahminlerinde yilsonu icin % 6,2 enflasyon 6ngoériyor. Bu
Ongoriniln tutmasi igin yilin geri kalan son g ayinda enflasyonun % 2,8 olmasi
gerekiyor. Enflasyonun bu sinirda kalmasi ise oldukga gli¢ goriinliyor. 2012 igin % 5’lik
enflasyon hedefinden sonra TCMB’nin % 6,2’lik enflasyon tahmini de gegersiz kalmis
goriiniiyor.

Agustos’ta da ihracatin gelisimi gectigimiz aylardan farkl degil. Altin Tirkiye'nin en
dnemli ihrac kalemi olmaya devam ediyor. Ancak bir farkla, Agustos’ta iran yerine en
fazla ihracat yapilan Glke Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) oldu.

Agustos’ta BAE'ne yapilan ihracat, gecen yilin ayni dénemine goére, % 754 artisla 2,2
milyar dolar oldu. Baska bir deyisle Agustos ayinda her 100 dolarlik ihracat gelirinin
17 dolari BAE'den geldi.

BAE’ne yapilan bu ihracatin 1,9 milyar dolari altin ihracatindan kaynaklandi. Nisan
ayiyla hizlanmaya baslayan iran’a altin ihracatinin, Agustos ayinda rota
degisikligine ihtiya¢ duydugu anlasiliyor.

Altin dis dengeyi 6nemli él¢iide makyajliyor. Gegen yilin ilk sekiz ayinda 71,8 milyar
dolar olan dis ticaret agiginin bu yilin ayni déneminde 56,6 milyar dolara indigi
dikkati ¢ekiyor. Dis agiktaki 15,2 milyar dolarlik bu diizeltmenin 6,6 milyar dolari ise

altin ticaretinden kaynaklaniyor.



Dis ticaret cephesinde bir baska veri Tiirkiye ihracatcilar Meclisinden (TiM’den) geldi.
TiM Eylil ayi ihracat rakamlarini agikladi. Temmuz ve Agustos’ta, gectigimiz yilin ayni
aylarina gore, gerileyen ihracat; Eylil ayinda % 7,4 artarak 11,4 milyar dolar oldu.
Eyliil ayindaki bu artigsa karsin yilin iigiincii ayinda ihracat gegen yilin ayni dénemine
gore % 1,1 geriledi. Béylece 2009 yilinin iigiincii ii¢ ayindan bu yana ihracat ilk kez
bu yihn iigiincii ii¢ ayinda gerilemis oldu.

Gerileyen bir baska veri ise kapasite kullanimi... imalat sanayi kapasite kullanim orani,
Subat ayindan bu yana stirekli geriliyor. Ancak gerilemenin hizi son aylarda daha da
artmaya basladi. Eylil’de imalat sanayi kapasite kullanim orani, gegen yilin ayni ayina
gore, 2,2 puan azalarak, % 74 seviyesinde gergeklesti.

Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani da 2012 yilinin basindan bu
yana geriliyor. Kapasite kullanimi, Haziran ve Temmuz’da % 73; Agustos ve Eylilde ise
% 72,8 diizeyinde gergeklesti. Agustos ve Eyluldeki bu kapasite kullanimlari son iki
yilin en disik oranlari.

Agustos’ta Ramazan Bayrami olmasi ve yaz tatili nedeniyle pek ¢ok isletmenin daha
diisiik kapasitelerle ¢alismayi tercih etmesi anlasilabilir. Ancak Eyliil’de gerek ihrag
gerekse i¢ pazarlarda tatil mevsiminin bitmesiyle iiretimin yeniden artmasi ve
isletmelerin daha yiiksek kapasitelerle ¢calismasi beklenirken Eyliil’de buna yénelik
bir isaret alinmad,.

Oncii veriler yilin Giglincii Gi¢ ayinda da islerin pek parlak gitmedigini gdsteriyor.



Zamlar enflasyona heniiz yansimad....

> TUIK Eyliil ayi enflasyon verilerini agikladi. Eyliil’'de tiiketici enflasyonu, piyasa
beklentilerine paralel, % 1,03 artarken; Uretici enflasyonu beklentilerin (% 0,69)
Uzerinde gelerek, tliketici enflasyonunda oldugu gibi, % 1,03 artti.

» Boylece Eylul'de 12 ayhk tlketici enflasyonu % 9,2 olurken; tretici enflasyonu ayni
dénemde % 4 oldu.

» Tiiketici enflasyonun yeniden % 9’un iizerine ¢cikmasi enflasyon beklentilerin
sekillenmesi agisindan énemlidir. Nitekim enflasyon rakamlarinin agiklanmasiyla
ikincil piyasada gosterge faizler de kismi bir artis (0.02 puan) yasanmis ve gésterge
Hazine kagidi faizi % 7,56’ya ¢ikmistir.

» Eylul enflasyonuna en yiksek katkinin % 54,3 ile gida ve alkolsiiz igecekler grubundan

geldigi, ulastirma grubunun ise enflasyona % 26,6 katki yaptigi dikkati ¢ekiyor.
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Kaynak: TUIK

» Cekirdek H ve | enflasyonu ise Eylil’de sirasiyla % 0,28 ve % 0,12 olurken, 12 ayhk
cekirdek enflasyon Eylil’de yine sirasiyla % 7,2 ve % 7,7 oldu.!

» 22 Eyliil’de petrol iiriinleri, motor hacmi 1600 cc altinda olan binek araglar ve
alkollii ickilerin OTV’lerinde yapilan artislarin ve tapu harg¢larindaki zamlarin Eyliil
enflasyonuna tam olarak yansimadigi anlasiliyor. Netice itibariyle taze sebze ve
meyveler, petrol ve secilmis 15 gida iiriinii haftada bir kez ve diger iiriinler ayda iki

kez; kiralar ayda bir kez TUIK tarafindan derleniyor. Dolayisiyla OTV artislarinin

H Enflasyonu: islenmemis gida tiriinleri, Enerji, alkollii ickiler, tiitiin Griinleri ile altin harig enflasyon;
| Enflasyonu: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitin Grinleri ve altin hari¢ enflasyon.
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ayin son haftasina denk gelmesinin Eyliil enflasyonuna sinirli etkide bulunmasi

anlasilabilir.
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Kaynak: TUIK

» Bununla beraber Eyliil ayinin son giiniinde % 10 civarinda yapilan dogal gaz ve
elektrik zamlari ile OTV’den gelecek etkiler asil Ekim enflasyonunda kendisini
gosterecek.

» Gegtigimiz yilin Ekim ayinda baska bir zam dalgasina maruz kalarak % 3,27 gibi en
yuksek Ekim enflasyonunu yasayan vatandaslarimizin bu yilin Ekim’inde ne kadarhk
bir enflasyonla karsi karsiya kalacagi oldukg¢a 6nemli. Ekim’de endeksten c¢ikacak bu
rakamin yerine benzer bir rakam veya buna yakin bir rakam gelirse Merkez
Bankasinin hesabi alt tst olacak.

» Merkez Bankasi son tahminlerinde bu yilsonu icin % 6,2 enflasyon ongoériyor. Bu
Ongorinln tutmasi igin yilin geri kalan son g ayinda enflasyonun % 2,8 olmasi
gerekiyor.

» TCMB her ne kadar zamlarin toplam etkisinin 1 puandan az olacagini ekonomistlerle
yaptigi toplantida ifade etse de ikincil etkilerle enflasyonun bu sinir icinde kalmasi
oldukca giic gortinlyor. Sonugta TCMB’nin 2012°de % 5’lik enflasyon hedefinden
sonra % 6,2’lik enflasyon tahmini de yilin bitmesine ii¢ ay varken gegersiz kalmis

goriiniiyor.
Altin ticareti rota degistiriyor...

> Agustos ayi dis ticaret rakamlari TUIK tarafindan aciklandi. Agustos’ta da ihracatin

gelisimi gectigimiz aylardan farkh degil. Altin Tlrkiye’nin en 6nemli ihrag kalemi
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olmaya devam ediyor. Ancak bir farkla, bu ay iran yerine en fazla ihracat yapilan ilke
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) oldu.

Agustos’ta BAE'ne yapilan ihracat, gecen yilin ayni donemine gore, % 754 artarak 2,2
milyar dolar oldu. Agustos ayinda her 100 dolarlik ihracat gelirinin 17 dolari BAE’den
geldi.

Gegmiste tek bir ayda bu llkeye boyle bir ihracat yapilmadigi dikkate alindiginda,
yapilan ticaretin olaganustil(igi daha iyi anlasilabilir. Nitekim TUIK, bu
olaganiistiiliiGe binaen, BAE’ne yapilan bu ihracatin 1,9 milyar dolarinin altin
ihracatindan kaynaklandigini ifade etme ihtiyaci hisseti. Nisan ayiyla hizlanmaya

baslayan iran ile altin ticaretinin, Agustos ayinda rota degisikligine ihtiya¢ duydugu

anlasihyor.
Ocak-Agustos Altin Ticaretinin Dig Ticarete Etkisi
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Kaynak: TUIK

Altin sali dis ticaretteki sikintilari értiiyor...

» Buvyilin ilk sekiz ayinda altin ticaretinin dis ticarete 6nemli katki yaptigi anlasiliyor.

CHP Ekonomi Politikalari Genel Bagkan Yardimcihig

Agustos’ta ihracat, gegen yilin ayni donemine goére, % 14,5 artarken; altin
dislandiginda ihracatin ayni donemde % 4,4 geriledigi goériliyor.

Ocak-Agustos doneminde ise, yine gecen yilin ayni donemine gore, ihracatin artis hizi
% 12,8 iken; altin dislandiginda ayni artis hizi % 2,6’ya geriliyor.

Yine gegen yilin ilk sekiz ayinda 71,8 milyar dolar olan dis ticaret agiginin bu yilin
ayni déneminde 56,6 milyar dolara indigi dikkati ¢cekiyor. Dis agiktaki 15,2 milyar

dolarlik bu diizeltmenin 6,6 milyar dolari ise altin ticaretinden kaynaklaniyor.

www.chp.org.tr, Ekonomik Goriiniim Raporu
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Kaynak: TUIK

» Yine altin katkisiyla 12 aylik dis acigin dismeye devam ederek Agustos’ta 90,7 milyar
dolar oldugu; buna karsin altin harig dis agikta dislisiin durdugu hatta Temmuz’a
gore, sinirli da olsa (50 milyon dolar) artarak 94 milyar dolara ¢iktig dikkati ¢ekiyor.

» Altin ticaretinden gelen bu katkinin uzun siire devam etmesi ise artik miimkiin
goriinmiiyor. Nitekim gectigimiz yil 7 milyar dolarlik altin ithalatina karsin, 3,7
milyar dolar ihracat yapilmisti. Dolayisiyla gectigimiz yildan yaklasik 3,3 milyar
dolarlik bir altin stoku yapildigi, bu yilin ilk sekiz ayinda da 6,9 milyar dolarlik altin
ithalatinin gergeklestirildigi diisiiniildiigiinde yilin ilk sekiz ayinda gergeklestirilen
11,2 milyar dolarlik altin ihracati ile mevcut altin stokunun erimesi veya sinirlarina
gelinmesi olasi gériiniiyor. Tabi ki bu 6n gériiniin gegerliligi yurticindeki hurda
altinlarin olaganiistii boyutlarda kiilge altina déniismemesi veya sinirlardan kagak
altin girmemesine bagli.

» Mevsim ve gin etkisinden arinmis ticaret verilerine bakildiginda ise Agustos ayinda,
ihracatin bir 6nceki aya gore % 10,9 arttig; ithalatin ise ayni donemde % 0,9 geriledigi
dikkati cekiyor. ithalatta son {i¢ aydaki gerileme egilimi ekonomideki durgunlugun

yihin Gglincl ¢ ayinda sirdiigline yonelik isaretleri kuvvetlendiriyor.
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Mevsim ve Takvim Etkisinden Arinmis Dis
Ticaret (2010-1=100)
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Kaynak: TUIK
> ithalatin alt detaylarina bakildiginda da &zellikle yatirim, tiiketi

tim ithalat kalemlerinde hizli bir gerileme oldugu dikkati cekiy

m basta olmak lizere

or.

» Agdustos’ta yatirim ve tiiketim mali ithalati, gegen yilin ayni ayina gére, sirasiyla %

16 ve % 8,9 gerilerken; Nisan ayindan bu yana ilk kez ara mali ithalatinda da

gerileme oldudu dikkati ¢cekiyor. Nitekim ara mali ve enerji hari¢ ara mali ithalati

ayni dénemde sirasiyla % 1,9 ve % 10,4 oraninda gerileme gésterdi.

> ithalatin alt detaylarindaki egilimi gdsteren 12 aylik degisim hizlari da ekonomideki

yavaslamanin yilin G¢linci g ayinda da sirdtgiline yonelik kuv

vetli sinyaller veriyor.
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Tablo: Dig Ticaret Gelismeleri (Milyon $)

Yilbasindan Beri 12-Aylik Toplam
2012-08 2011-08 2012-08 2011-08 2012-08 2012-07
Dis Ticaret Agigl 5,862 8,434 56,593 71,783 90,745 93,318
Enerji 4,620 3,875 34,127 29,955 51,750 51,005
Enerji DisI 1,241 4,559 22,466 41,828 38,995 42,313
Toplam ihracat 12,874 11,245 100,055 88,693 146,269 144,640
12-aylik, % 14.5 31.9 12.8 21.8 12.7 13.8
Enerji 677 675 4,953 4,420 7,073 7,070
Enerji DisI 12,197 10,570 95,102 84,274 139,197 137,570
Toplam ithalat 18,736 19,679 156,648 160,476 237,015 237,958
12-aylik, % -4.8 27.5 -2.4 39.7 2.6 4.9
Enerji 5,298 4,550 39,080 34,374 58,823 58,075
12-aylik, % 16.4 46.3 13.7 43.9 20.1 22.1
Enerji Disl 13,438 15,129 117,568 126,101 178,192 179,883
12-aylik, % -11.2 22.8 -6.8 38.5 -2.2 0.3

Kaynak: Turkey Data Monitor Veri Tabani
3 yil aranin ardindan ihracatta ilk kez gerileme var...

> Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) Eyliil ayi ihracat rakamlarini agikladi. Temmuz ve
Agustos’ta gerileyen ihracat; Eyliil ayinda gecen yilin ayni ayina gére % 7,4 artarak
11,4 milyar dolar oldu. Eyliil ayindaki artisa karsin yilin iiciincii ayinda ihracat gegen
yihin ayni dénemine gére % 1,1 geriledi. Béylece 2009 yilinin ligiincii ii¢c ayindan bu
yana ihracat ilk kez bu yilin iigiincii ii¢ ayinda gerilemis oldu.

> TiM’in verileri kiilce altin ihracatini icermiyor, dolayisiyla altin sali kalkinca ihracattaki

sikintilar belirginlesiyor.

TiM Ucer Aylik ihracat Artis Hizlarn (%)
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Kaynak: Turkey Data Monitor Veri Tabani
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> 12 aylik TiM ihracat rakamlari da ihracattaki sikintilari teyit ediyor. Nitekim Subat

ayindan bu yana 12 aylik ihracatin 137 milyar $ civarina sikistigi anlasiliyor.

TIM 12 Aylik Ihracat (Milyon $)
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Kaynak: Turkey Data Monitor Veri Tabani

Kapasite Kullanim Oranindaki Diisiis Hizlaniyor...

> imalat sanayi kapasite kullanim orani, Subat ayindan bu yana siirekli geriliyor. Ancak

gerilemenin hizi son aylarda daha da artmaya basladi. Eylil'de imalat sanayi kapasite

kullanim orani, gegen yilin ayni ayina goére, 2,2 puan azalarak, % 74 seviyesinde

gerceklesti.
Gegen Yilin Ayni Ayina Gére Degisim (Puan)
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Kaynak: TCMB

> Ucer aylik dénemler itibariyle bakildiginda da bu yilin {iclincii (i¢ ayinda ortalama

kapasitenin gegen yilin ayni doneminin 1,5 puan altinda kaldigi ve % 74,4 oldugu

dikkati cekiyor.

CHP Ekonomi Politikalari Genel Bagkan Yardimcihig

www.chp.org.tr, Ekonomik Goriiniim Raporu



77.0
76.5
76.0
75.5
75.0
74.5
74.0
73.5
73.0
725
72.0

imalat Sanayi Kapasita Kullanim Orani (%)

74.4

76.5
75.9
75.6
736 I 736
‘ Il ‘ v ‘ | ‘

74.7
Il

2012

2011

Kaynak: TCMB

» Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani da 2012 yilinin basindan bu

yana geriliyor. Kapasite kullanimi, Haziran ve Temmuz’'da % 73; Agustos ve Eylilde ise

% 72,8 diizeyinde gergeklesti. Agustos ve Eylildeki bu kapasite kullanimlari son iki

yilin en distk oranlari.
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Kaynak: TCMB

» Agdustos’ta Ramazan Bayrami olmasi ve yaz tatili nedeniyle pek ¢ok isletmenin daha

diisiik kapasitelerle ¢calismayi tercih etmesi anlasilabilir. Ancak Eyliil’de gerek ihrag

gerekse i¢ pazarlarda tatil mevsiminin bitmesiyle iiretimin yeniden artmasi ve

isletmelerin daha yiiksek kapasitelerle ¢calismasi beklenirken Eyliil’de buna yénelik

bir isaret alinmad,.

» Mal gruplarina gére kapasite kullanim oranlarina bakildiginda da, bu yilin Giglincl Ug

ayinda, bir dnceki yilin ayni donemine gore, yatirim, ara ve dayanikli tiiketim mallari

ureten imalat sanayinde daha dusiik kapasitelerle ¢alisildig dikkati ¢ekiyor.

Dayaniksiz tiiketim mali ile gida ve icecek lireten imalat sanayindeki kapasitelerde de

sinirli artislar var.
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Oncii veriler yilin (i¢lincii ic ayinda da islerin pek parlak gitmedigini gdsteriyor.

Kapasite Kullanim Oranlari
(Ociincii U¢ Ay, Ortalama)
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Kaynak: TCMB
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