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Bu sayida;

Ekim ayi1 enflasyon verileri,
Eylil ayi dis ticaret verileri;

TiM Ekim ihracat verileri degerlendirilmistir.



2012’de Tiirkiye durgunluk igcinde yiiksek enflasyonla tanisti...

> TUIK, Ekim ayi1 enflasyon verilerini agikladi. Ekim’de tiiketici enflasyonu, piyasa
beklentilerinin (% 2,12) bir miktar altinda kalarak % 1,96 oldu. Ekim’de Uretici fiyatlari
ise % 0,17 artis gosterdi.

» Gectigimiz yilin Ekim ayinda vergi artisi ve zamlarla rekor kiran tiketici enflasyonun
(% 3,27) endeksten dismesiyle, Eylil’de % 9,2 olan 12 aylk enflasyon Ekim’de % 7,8’e

geriledi. Ekim’de 12 aylik Uretici enflasyonu ise % 2,6 oldu.
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Kaynak: TUIK

» Boylece 2012 yilinin sonuna yaklasirken; enflasyon konusundaki resim de netlesmeye
basladi. Bu yili % 7 ve Gzerinde bir enflasyonla kapatacagimiz blyik élcude
belirginlesti.

» Yilbasinda Merkez Bankasi'nin % 5, Hiikiimet'in % 5,2 hedefi ile yola ¢ikip % 7
civarinda bir enflasyonla bu yilsonunu kapamak hedefte ciddi bir sapma anlamina
geliyor.

» Nitekim agiklanan son Orta Vadeli Program 2012 yilinda enflasyonun hedeften % 42
saparak % 7,4 olacagini 6n gériiyor.

» Ancak asil dikkat cekici olan bu yil i¢ talepten biyimeye negatif katki (0,1 puan)
gelecegi anlasilirken, enflasyonun hedeften % 42 yukarida gerceklesmesi. Bu, yurtigi
ekonomik aktivitede daralmayla birlikte yiiksek enflasyon yasamak anlamina
geliyor. Teknik tabirle Tiirkiye, 2012’de, stagflasyonla tanisti.

» Petrol ve emtia gibi temel girdilerin fiyatlarinda arz yénlii bir sok olmamasina,

tiretici fiyatlarinin yilbasindan bu yana siirekli diisiis géstermesine, i¢ talepten
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fiyatlara herhangi bir baski gelmemesine karsin bu yil tiiketici fiyatlarinda hedeften
% 42’lik sapmanin nedenleri iizerinde ciddiyetle durulmasi gerekiyor.

» Yasanan sapmayi Eylul ayindaki vergi artislariyla agiklamak da mimkiin degil. Nitekim
vergi zamlarindan hemen 6nce Merkez Bankasi yilsonu enflasyonunu % 6,2 olarak

tahmin ediyordu.

2012'de Buyume ve Enflasyon (%)
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Kaynak: Orta Vadeli Program 2013-15

» Ekim ayi enflasyonuna yeniden donecek olursak aylk enflasyona en yiiksek katkinin %
27,5 ile konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubundan geldigi; yine giyim ve
ayakkabi grubunun enflasyona % 23,6, gida ve alkolsiiz iceceklerin ise % 22 katki

yaptig dikkat ¢cekiyor.
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Ayhik Enflasyona Katkilar (%)

Kaynak: TUIK
» Cekirdek enflasyon gostergeleri H ve | endeksleri ise Ekim’de nispeten kuvvetli bir

artig gostererek sirasiyla % 1,29 ve % 1,27 artti. Buna karsin gegen yilin Ekim ayindaki
% 1,7 ve % 1,8 oranindaki H ve | enflasyonunun endeksten ¢cikmasiyla 12 aylik

cekirdek enflasyon Ekim’de yine sirasiyla % 5,31 ve % 4,87 oldu.
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Tablo: Enflasyondaki Gelismeler

Aylk, % Yilhk, % Yilbagindan beri, %
2012-10 2011-10 2012-10 2012-09 2012-10 2012-09

TUFE 1.96 3.27 7.8 9.19 5.36 3.349
Gida ve alkolstz igecekler 1.66 4.04 7.87 10.39 2.43 0.75
Alkolli igecekler ve titin 0.48 14.11 4.68 18.88 0.97 0.49
Giyim ve ayakkabi 6.81 7.99 6.75 7.92 3.33 -3.26
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 3.31 3.59 11.75 12.05 10.49 6.95
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri 0.5 1.61 6.97 8.15 5.45 4.93
Saghk 0.04 0.03 1.83 1.83 1.69 1.65
Ulagtirma 2.06 0.61 6.46 4.96 6.86 4.7
Haberlesme 1.3 0.57 5.82 5.05 4.51 3.17
Edlence ve Kiltr -0.2 1.08 3.31 4.64 2.49 2.69
Editim 0.28 0.24 4.7 4.66 4.72 4.43
Lokanta ve oteller 0.67 1 9.39 9.74 8.16 7.44

G esitli mal ve hizmetler 0.78 0.96 10.7 8.8 8.51 7.68
Cekirdek TUFE: | endeksi 1.27 1.81 6.11 6.68 4.87 3.55
UFE 0.17 16 2.57 4.03 0.9 0.72
Tarim 0.02 3.99 7.81 12.09 -0.86 -0.88
Sanayi 0.21 1.16 1.59 2,55 1.27 1.06

Kaynak: Turkey Data Monitor

Altin sali dis ticaretteki sikintilari saklamaya devam ediyor.

» Eylul'de dis ticaret acgig1 % 34,7 gerileyerek 6.83 milyar dolar oldu. Gegen yilin ilk 9
ayinda 82,2 milyar dolar olan dis ticaret agigi ise bu yilin ayni déneminde % 22,8
gerileyerek 63,5 milyar dolar oldu.

» Boylece gectigimiz yilin ilk dokuz ayina gore, bu yilin ayni déneminde dis ticaret
acigindaki diizeltme 18,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Ancak bu diizeltmenin
neredeyse yarisi altin ticaretinden geliyor.

» Nitekim benzer hesabi altin ticaretini dislayarak yaparsak, gectigimiz yilin ilk dokuz
ayinda 78,8 milyar dolar olan dis acigin, bu yilin ayni déneminde 69 milyar dolar
oldugu goriliyor. Gegtigimiz yilin ilk dokuz ayina gore, bu yilin ayni déneminde altin
haric dis ticaret acigindaki diizeltme, 18,8 milyar dolar yerine, 9,8 milyar dolar.

> Ucer aylik dénemler itibariyle bakildiginda altin salinin basta ihracat olmak lizere dis

ticaret Uzerindeki sikintilari nasil gizledigi daha iyi anlasiliyor.
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2012'de Altin Ticaretinin Etkisi
(% Degisim, Gegen Yilin Ayni Dénemine Gére)
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Kaynak: TUIK

» Nitekim altin dahil ihracat bu yilin Gglinct Gg ayinda, gecen yilin ayni donemine gore,
% 14,3 artarken; altin disarida birakildiginda ihracatin ayni dénemde % 1,3 geriledigi
dikkati cekiyor.

» Yine ayni sekilde bu yilin Giglinci Gi¢ ayinda, gegen yilin ayni donemine gore, % 26,5
gerileyen dis agigin altin ticareti dislandiginda sadece % 7,3 geriledigi gdzleniyor.

» Son aylarda altin ile ilgili dikkat ¢ceken bir diger husus ise ticaretin yoniindeki degisim.
Nisan ayindan bu yana iran ile dogrudan yapilan altin ticaretinin Agustos ve Eyliil
aylarinda Birlesik Arap Emirliklerine dogru kaydigi dikkati ¢ekiyor. Nitekim Eylul
ayinda her 100 dolarhk ihracatin 12,4 dolari BAE’den geldi.

» Mevsim ve glin etkisinden arinmis ticaret verileri ise Eylul ayinda ihracatin, 6nceki aya

gore, ylizde 6,8 distlgulnd, ithalatin ise ayni donemde ylizde 4,1 arttigini gosteriyor.
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ithalatta yaz aylarinda gériilen gerileme egiliminin, Eylil ile birlikte yon degistirdigi
dikkati ¢ekiyor.

» Bununla birlikte ithalattaki egilimi gosteren 12 aylik verilerin degisim hizlari ise
yatirim, sermaye ve tiiketim mallari ithalatinda gerilemenin halen siirdigiine isaret
ediyor. Nitekim Eyliil’de 12 aylik yatirnm mali ithalati, gecen yilin ayni ayina gére % 9,8
gerilerken, tiketim mali ithalati bu donemde % 11,6 geriledi. Dolayisiyla ithalatta bir

trend degisimi basladi demek icin heniiz erken oldugu anlasiliyor.

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Dis Ticaret
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Kaynak: TUIK
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Tablo: Dig Ticaret Verilerindeki Gelismeler (Milyon $)

Yilbasindan beri
2012-09 2011-09 2012-09 2011-09 2012-09 2012-08

12-ayhik Toplam

Dig Ticaret Aqidn 6,825
Enerji 4,409
Enerji Digi 2,416

Toplam ihracat 13,013

12-ayhk, % 21.0
Enerji 701
Enerji Disi 12,312

Toplam ithalat 19,838

12-ayhk, % -6.4
Enerji 5,110

12-ayhk, % 4.4
Enerji Digi 14,728

12-ayhk, % -9.7

10,453
4,376
6,077

10,751

20.7
520
10,230
21,204
35.5
4,896
53.1
16,308
31

63,477
38,549
24,928
113,023
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176,500
-2.9
44,203
12.6
132,297
-7.1

82,236
34,331
47,905
99,444
21.7
4,940
94,504
181,679
39.2
39,270
45
142,409
376

87,177
51,796
35,380
148,486
12.8
7,253
141,233
235,663
-0.4
59,049
16.5
176,613
-5

90,805
51,763
39,041
146,224
12.7
7,073
139,151
237,028
2.6
58,836
20.1
178,192
-2.2

Kaynak: Turkey Data Monitor

TIM verilerine gére ihracat Ekim’de geriled....

> Dis ticaret cephesinden bir diger veri ise Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) tarafindan

aciklandi. TiM verilerine gére ihracat Ekim’de, gecen yilin ayni ayina gére, % 0,2

gerileyerek 11,8 milyar dolar oldu.

> TiM ihracattaki bu gerilemeyi Ekim’de bayram nedeniyle yasanan 2 is giinii kaybina

baglayarak bu 2 is giini kaybinin Ekim ihracatina etkisinin 1 milyar dolar oldugunu

acikladi.

> Tek bir ayda boyle bir etki olsa da, TIM’in altin icermeyen 12 aylk ihracat verileri

ihracattaki sikintil tabloyu gozler 6niine seriyor. Nitekim yilin ikinci ti¢ ayindan bu

yana 12 aylk ihracatin 137 milyar dolar civarina adeta yapistigi dikkati cekiyor.

» Altin ticaretinin Mart ayindan sonra hizlandig1 duslintldigiinde altin ihracatinin bu

sikintil tabloyu nasil gizledigi daha iyi anlasiliyor.
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hkihracat (Milyar 3)
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Kaynak
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