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Bu sayida;

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan “Diinya Ekonomik Goriinliima”

Raporu tahminleri degerlendirilmistir.



Kiiresel biiyiime diisiiyor, Kaygilar artiyor...

» IMF, diinya ekonomik gériinimuine iliskin degerlendirmelerinde; yavaslayan kiresel
blylme, artan finansal ¢alkantilar, risk istahinda azalma ve bélgeler arasindaki

bliyume farkhliklarina dikkat cekiyor.

» Bu cercevede ABD’de yavas bliyiime ve borg dinamiklerini rahatlatacak giiven verici
orta vadeli bir programin yokluguna isaret edilirken; Avrupa icin finansal sikintilara ve

Ozellikle gevre Avrupa ekonomilerinde kamu borg sorunlarina deginiliyor.

» Raporda gelismekte olan tlkelerde yiksek bliyiimeye karsin, gelismis ekonomilerdeki
yavaslamanin, ilerleyen donemde dis talep kanalindan bu ulkeleri de etkileyecegi

belirtiliyor.

» Ayrica bazi gelismekte olan llkelerde asiri sermaye girisi ve kredi genislemesi ile
beraber artan i¢ talep baskisinin enflasyon tizerinde olumsuz etkide bulundugunun
alti cgiziliyor. Asiri isinma sinyalleri veren bu tiir Glkelerin, bliyimeyi cok da bogmadan,
para politikasinda belirli bir sikilagmaya gitmesi ve kamu mali dengelerini

glclendirmesi tavsiye ediliyor.

Tablo: IMF Biyiime Tahminleri

Haziran 2011 Eyliil 2011
Fark
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Gelismis Ekonomiler 30 22 26 31 16 19 01 -06 -0.7
ABD 29 25 27 30 15 1.8 01 -10 -09
Euro Alani 18 20 17 1.8 16 11 00 -04 -06
Almanya 35 32 20 36 27 13 01 -05 -07
Fransa 14 21 19 14 17 14 00 -04 -05
italya 13 1.0 13 1.3 06 03 00 04 -10
ispanya -01 08 16 01 08 11 00 -05
Japonya 40 -07 29 40 -05 23 0.0 -0.6
ingiltere 13 15 23 14 11 16 01 -04 -07
Kanada 32 29 26 32 21 19 00 -08 -07
Geligen ve Yiikselen Ekonomiler 7.4 66 6.4
Rusya 40 48 45 40 43 41 00 -05 -04
Cin 103 96 95 103 95 9.0 00 -01 -05
Hindistan 104 82 78 101 7.8 75 03 -04 -03
Brezilya 75 41 36 75 38 36 00 -03 00
Meksika 55 47 40 54 38 36 01 -09 -04
Turkiye (*) 82 46 45 89 66 22 07 20 -23
Turkiye (*¥*) 89 87 25 89 66 22 00 21 -03

(*) Nisan 2011 tahminidir. (**) Temmuz 2011 tahminidir



IMF Tiirkiye’de Hizh Yavaslama, Yiiksek Cari Acik ve Enflasyon On gériiyor...

» IMF nin Turkiye buyime tahminleri, 2012’de, ekonomide ciddi bir yavaslamanin

olacagini 6n goruyor.

» Turkiye’nin 2011’de % 6,6 oraninda blylyecegi; 2012’de ise blylimenin % 2,2’ye

disecegi tahmin ediliyor.

Tablo: Gelisen Avrupa’ya iliskin Biiyiime Tahminleri

2010 2011 2012

Gelisen Avrupa 4.5 4.3 2.7
Tiarkiye 8.9 6.6 2.2
Polonya 3.8 3.8 3.0
Romanya -1.3 1.5 3.5
Macaristan 1.2 1.8 1.7
Bulgaristan 0.2 2.5 3.0
Sirbistan 1.0 2.0 3.0
Hirvatistan -1.2 0.8 1.8
Litvanya 1.3 6.0 34
Latviya -0.3 4.0 3.0

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Eyliil 2011

» Turkiye’de 2012 biylimesinin “Gelisen Avrupa” ortalamasinin da altinda kalacagi
anlasiliyor. Yine Hirvatistan ve Macaristan ekonomilerinin ardindan en yavas bliylyen

Uclinct ekonominin Turkiye olacagl tahmin ediliyor.

» IMF'nin 2011 yih Turkiye blyime tahminleri de dikkat ¢ekici. Bu tahminler ya ¢ok
muhafazakar, ya da IMF'nin ekonomide son (¢ ayda ani bir durus ve daralma

bekledigini ortaya koyuyor.
» Nitekim bu yilin ilk yarisinda % 10,2 oraninda biytyen Tirkiye ekonomisinin yil
genelinde % 6,6 blylmesi icin, ikinci yari blylimesinin %3,5’e gerilemesi gerekiyor.
» Ancak onci gostergeler (Temmuz sanayi Uretimi, Agustos kapasite kullanimi) yilin

Uclincl U¢ ayinda da ekonomide beklenen yavaslamanin gelmedigini gosteriyor.

> Nitekim Bahgesehir Universitesi Betam Arastirma Merkezi 2011 yilinin Giglinci tig

ayinda % 7,6 oraninda bir biiyime bekliyor.

> Ugiincii ii¢ ayda biiyiimenin %7,6 olmasi durumunda, % 6,6 IMF 2011 biiyiime
tahmininin tutmasi icin, ekonomide son ii¢ ayda % 0,7 oraninda bir daralmanin

yasanmasi gerekiyor.



>

>

IMF 2012’de de, diigen bliyimeye ragmen, Tirkiye’'nin ciddi oranda cari agik vermeye

devam edecegini 6n goruyor.

2011’de GSYH’ya oran olarak % 10,3 diizeyinde cari agik verilmesi 6n gorilirken;
2012’de bu oranin % 7,4 olacagi tahmin ediliyor. Bu bélge ortalamasinin ¢ok lzerinde
bir cari agig1 ifade ettigi gibi, Turkiye’yi Sirbistan’in ardindan ikincilik basamagina

yerlestiriyor.

Tablo: Cari Agik Tahminleri (GSYH’ya Oran Olarak)

2010 2011 2012

Gelisen Avrupa -4.6 -6.2 -5.4
Tirkiye -6.6 -10.3 -7.4
Polonya -4.5 -4.8 -5.1
Romanya -4.3 -4.5 -4.6
Macaristan 2.1 2.0 1.5
Bulgaristan -1.0 1.6 0.6
Sirbistan -7.2 -7.7 -8.9
Hirvatistan -1.1 -1.8 -2.7
Litvanya 1.8 -1.9 -2.7
Latviya 3.6 1.0 -0.5

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Eyliil 2011

>

IMF’nin diger bir tahmini ise enflasyona iliskin. IMF 2012’de tiim Avrupa ekonomileri

icinde en yiiksek enflasyon oraninin Tiirkiye’de gergeklesecegini tahmin ediyor.

Bu ¢ergevede 2011’de enflasyonun % 6 olacagi, buna karsin 2012’de % 6,9’a ¢ikacagi

On gordiliyor.

IMF 2011’de issizlik oraninin % 10,5 olacagini tahmin ederken; 2012’de buylimedeki

hizli yavaslamaya karsin, igsizligin sinirh bir artisla % 10,7’ye gikacagini 6n goriiyor.

Sonugta 2012 yilinin gerek kiresel, gerekse Tiirkiye ekonomisi icin sikintili bir yil

olacagi IMF tahminlerine yansiyor.

Bdyle bir konjonktiirde piyasalara giiven verecek bir Orta Vadeli Programin 6nemi
daha da artiyor. Ancak Hiikiimet gelenek haline getirdigi gibi, piyasalara isik tutacak
bdyle bir Orta Vadeli Programi ve Mali Plani kanuni siiresinde gikaramiyor. Program

ve Planin Ekim ayinin ilk haftalarina sarkacagi anlasiliyor.



