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Bu sayida;

2013 Ocak ayi sanayi uiretimi verileri,

2013 Ocak ay1 6demeler dengesi rakamlari degerlendirilmigtir.



Sanayi liretiminden parlak sinyaller yok...

> Yilin ilk ayina iliskin sanayi tGretim rakamlari, TUIK” in yaptig giincellemelerle birlikte,
aciklandi. TUIK, tretim serisinin temel yilini 2005’den 2010’a ¢ekerken, endeks
hesaplamasinda dikkate alinan agirliklari da degistirdi.

> TUIK endeksin alt sektor agirliklarini, temel yil katma degerlerindeki degisime gore
yeniden belirlemis.

» Bu gercevede imalat sanayi katma degerinin toplam sanayi katma degeri igindeki
agirhgi son bes yilda 6nemli élgiide gerilemis. imalat sanayinin toplam sanayi katma
degeri icindeki pay1 % 85,85’den % 81,51’e inmis. Bu gerileme biiyiik él¢lide tekstil

ve giyim sanayinin tasfiyesinden kaynaklaniyor.
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Kaynak: TUIK

» Degisen endeks ile beraber son (g yilin Giretim degisim hizlarinda da degisiklik oldu.
Gegtigimiz yilin son li¢ ayinda, 2011’in ayni donemine gore, % 0,3 artan sanayi
iliretiminin, yeni endekse gore % 0,9 arttigi anlasiliyor. Yine 2012’nin tamami igin ise
yeni endeksle hesaplanan sanayi liretim artisinin % 2,3’den % 2,5’e yiikseldigi
goriliiyor.

» Yapilan bir diger degisiklik mevsim ve gin etkisinden arinmis serilerin hesaplanma
yonteminde. Yeni uygulamada once alt sektor Gretim endeksleri mevsim ve gilin
etkisinden arindirihyor sonra bu sektorlerin mevcut agirhiklari kullanilarak mevsim ve

glin etkisinden arindiriimis toplam sanayi liretimine ulasiliyor.
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Sanayi Uretimindeki Artis
(Bir Onceki Yilin Ayni D6nemine Gore, %)
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Kaynak: TUIK

» Sanayi Uretimin Ocak ayindaki gelisimine baktigimizda ise tiretimin, 2012'nin ayni
ayina gore, % 2,1 arttigi; mevsim ve glin etkilerinden arinmis liretimin ise gecen
yilsonuna goére % 2,3 arttig1 gorullyor.

> Uretimde 6zellikle 2012’nin ikinci yarisinda baslayan oynakligin bu yilin ilk ayinda
da devam ettigi anlasiliyor. 2012’den 2013’lin Ocak ayina kadar ortalama iiretim
seviyesinin 113 oldugu diisiiniildiiglinde, liretimin bu ortalama etrafinda
dalgalandigi gériliiyor. Bu yilin Ocak ayinda endeksin aldig1 deger ise 113,4.

» Mevsim ve gun etkisinden arinmis Uger aylik hareketli ortalama tretim verilerine
baktigimizda ise lGretimde asagi yonli trendin halen kirllamadigi anlasiliyor. Dolayisiyla,
degisen seriye ragmen, lretim cephesinde yeni bir sey yok.

> Yine sanayi Uretimine iliskin rakamlar giincellenmekle birlikte, imalat sanayi kapasite

kullanimi ile tGretim rakamlari arasindaki uyumsuzluk halen devam ediyor.

Sanayi Uretimi
(Mevsim&Takvim Etkisinden Arinmis)
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Kaynak: TUIK
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Sanayi Uretimi
(mev.&takvim etkisinden arinmig, 3 aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: TUIK
Imalat Sanayi Kapasite Kullanim ve Uretimi
(mevsim&takvim arinmis, 2007=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB

Son olarak dretim ve ekonomideki canlanma agisindan 6nemli olan diger bir gosterge, net

elektrik tiketimine de deginmekte yarar var. Subat ayina iliskin veriler, elektrik tliketiminin

iki ay Ust Uste geriledigini gosteriyor. Ocak’ta, bir yil dnceye gore, % 0,2 gerileyen elektrik

tuketimi; Subat ayinda % 6 geriledi. Bu, 2009 krizinden bu yana ilk kez karsilasilan bir durum.

Met Elektrik Tuketimi
(Gegen Yilin Ayni Ayina Gére, % Degisme)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
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Cari actk beklentiyi asti...

» Yiinilk ayina ait diger bir veri ise 6demeler dengesi. Ocak ayinda cari agik piyasa
beklentilerinin 200 milyon S Gzerinde gercekleserek 4,6 milyar S oldu.

» Gegen yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda agigin neredeyse ayni kaldigi anlasiliyor.
Nitekim bu gelismenin etkisi ile 12 aylik cari agiktaki diististin de durdugu goruliyor.

12 aylik cari acik bir 6nceki aya gore sadece 100 milyon dolar gerileyerek 46,8 milyar

S oldu.
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Kaynak: TUIK

» Cari agigin finansmaninda kalite sorunu Ocak’ta da devam ediyor.

» Ocak’ta yurticindeki dogrudan yatirimlar, 2012’'nin ayni ayina gore, % 26,8
gerileyerek, 68 milyon dolar oldu. Buna karsin ayni donemde portféy yatirimi olarak
gelen sicak para 11,4 kat artarak 1,1 milyar dolara ulasti.

» Dikkat gekici diger bir gelisme ise sirketlerin bor¢glanmasinda baslayan hizl artis.
2012’nin Ocak ayinda sirketler borclanma yerine 599 milyon S borg geri ddemesi
yapmisti. Bu yilin ayni ayindaysa sirketlerin 2 milyar $ bor¢lanmaya gittigi anlasiliyor.
Bunun 1,3 milyar dolari da kisa vadeli ticari kredilerden yani ithalatin finansmani igin
disaridaki firmalarin actigi kredilerden olusuyor.

» Bankalarin disaridan sagladigi finansmanin artmaya devam ettigi goruliiyor. Bunun
onemli bir kisminin yabancilarin Turkiye’deki bankalarda tuttuklari mevduatlardaki
artistan kaynaklaniyor. Nitekim yabancilar ait mevduatlarin Ocak’ta % 72 artarak 2,4
milyar dolara c¢iktigi anlasiliyor.

» Ocak’ta bankalarin disaridan aldigi kisa vadeli krediler de, bir yil 6nceye gore, % 132
artarak 1,5 milyar dolar olurken, uzun vadeli kredilerde bankalar geri 6deyici olmus.
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Bankalar Ocak’ta 823 milyon dolar uzun vadeli kredi geri 6demesi yapmis. Buna bagli

olarak net kredi kullanimi Ocak’ta 656 milyon dolar olmus.

» Sonug olarak cari agigin finansman kalitesinde, yani borg yaratan, hareket kabiliyeti

yluksek sicak parayla finansmanin agirlhiginda bir gerileme ve dolayisiyla diizelme yok.

Bu, cari acigin 6nimiuizdeki aylarda artmasiyla beraber, etkisi daha da hissedilen bir

sorun haline gelebilir.

Tablo: Odemeler Dengesi( Analitik Sunum)

2012 2013 Ya
(Milyon ABD Dolar) Ocak Ocak Dedigme
A CAR iaLEMLEF‘. HESABI -5,731 -5,632 -1.7
|'1. ihracat f.0.b. 11,045 12,317 115
", ithalat f.o.b. -16,933 -18, 1528 7.5
IMal Dengesi -5,288 3,881 -0
|'3. Hizmetler Dengesi: Gelir 2,033 2,356 15.9
r4. Hizmetler Dengesi: Gider -1,254 -1,804 17.8
Ial ve Hizmet Dengesi -5 215 -5,128 -1.7
I'ﬁ. Gelir Dengesi: Gelir 353 394 101
rﬁ. Gelir Dengesi: Gider -522 -574 45
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi -5, 782 -5, 705 -1.5
I7. Cari Transferler 62 77 242
B. SERMAYE HE SABI -7 -11 -35.3
C. FiNANS HESABI 345 9,205 989.3
5. Yurtdiginda Dogrudan Yatirm -35 -1595 206.2
"3, Yurtiginde Dogrudan Yatinm 535 685 -25.8
r1IJ. Portfoy Hesabi-Varhklar 1,245 a7 522
r11. Portfoy Hesabi-Yukumlulukler 100 1,136 1,035.0
11.1. Hizse Senetleri 556 235 Sy
11.2. Borg Senetleri -£54 801
2. Diger Yatinmlar-Varhklar 3,037 2212
124 Merkez Bankasi 0 0
12.2 Genel Hukiumet 0 -500
12.3 Bankalar -3110 1,703 .
12.4 Diger Sektorler 73 1,008 1,282.2
lr13. Diger Yatinmlar-Yukumlulukler 1,662 4 500 184.8
1341 Merkez Bankasi -1 -51 0.0
13.2 Genel Hukiumet 128 -117
13.3 Bankalar 2224 3152 4.7
13.4 Diger Sektorler -555 1,956
Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar -4 502 3,562
D. HNET HATA WVE NOKSAN 2,232 141 -93.7
GENEL DEMNGE -2 871 3,703
E. REZERV VARLIKLAR 2,671 -3,703
"4, Resmi Rezervler 2 57 3,702
r15. Uluslararasi Para Fonu Kredileri 0 0

Kaynak: TCMB
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» Buna karsin kaynag belirsiz para giris-cikislarinin izlendigi net hata noksan kaleminde
onemli bir azalma oldugu da gozleniyor. Gegen yilin Ocak ayinda bu kalemden 2,2
milyar dolar para girerken, simdi bunun 141 milyon dolara distlgu goriliyor.

» Bunun turizm ve haberlesme gelirlerinde yapilan giincellemelerden mi, yoksa baska
bir gelismeden mi kaynaklandigi ise net degil. Bu glincellemelerden kaynakli bir
diizelme var ise bunun 2012 yilinin Ocak ayi1 Net Hata Noksan rakamlarina da
yansimasi gerekirdi. Ancak boyle bir durum s6z konusu degil.

» 5,6 milyar dolarlik cari agiga karsilik finansmandan gelen paranin 9,2 milyar dolar
olmasi neticesinde Merkez Bankasi kasasindaki rezervlerin 3,7 milyar $ arttig
goriliyor. Ancak bu rezerv artisi, kisa vadeli sicak paranin Merkez Bankasi

kasasinda emanete alinmasindan ibaret.
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