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Bu sayida;

Subat ayi sanayi iiretim verileri ve diger 6ncii gostergeler degerlendirilmistir.



Toparlanma Basladi mi?

» Blylme 2012'de, 6,6 puan gerileyip, % 2,2’ye cakilinca; 2013 bliylimesi ayri bir 6nem
kazandi. 2013’de resmi biylime hedefi % 4.

» Turkiye’nin ¢ok partili yasama gectigi 1946’dan bu yana kaydettigi tarihsel biiyiime
ortalamasinin % 5,1 oldugu disinildiginde, 2013 icin belirlenen biylime hedefi de
oldukga iddiasiz. 2013’lin ilk aylarina iliskin 6nci veriler bu iddiasiz hedefin bile
tutmayacagi kaygilarini artirmisken, Subat ayi sanayi Gretim verileri aciklandi.

» Subat ayina iliskin verilerin agiklanis sekli piyasalarda kafa karisikhigi yaratirken,
ekonominin seyrine iliskin yorumlar da buna bagli olarak farklilasti. TUIK énceden
sanayi Uretimindeki yillik artislari calisma glina sayilarini ayiklamadan agiklarken,
simdi bunu arindirarak agiklamaya basladi. Piyasalar bu hususu atlayinca yasanan
kafa karisikligl yorumlari da etkiledi.

» Nitekim Subat’ta % 2,2 liretim artisi bekleyen piyasa analistleri, Giretim artisi % 4,4
actklaninca baslangicta olumlu tepkiler verdi. Ancak daha sonra bu artisin giin
etkisinden ayiklanmis artis oldugu ve Subat’ta gerceklesen lretim artiginin aslinda %
1,6 oldugu gorilince bu sefer piyasada veriler de bir yanhslik mi var tartismasi
baslad.

» Bunlari bir kenara birakirsak, Subat ayinda sanayi tretimindeki % 1,6’lik yillik artis hizi
Ocak’taki % 2,3’lik ve gecen yilin Subat ayindaki % 5,4’liik Gretim artisinin altinda.
Mevsim ve giin etkisinden arinmis Gretim ise Subat ayinda % 1,5 artti. Bir dnceki ay
ayni artis hizi % 2,4 idi.

» Buyilinilk iki ayinda ise, 2012’nin ayni donemine gore, sanayi uretimindeki artis
sadece % 1,9. Oysa gectigimiz yilin Ocak-Subat déneminde ayni artis hizi % 3,9 idi.

ilk iki aydaki iiretim artisi gegen yilin yarisi kadar.
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» Dolayisiyla sanayi iiretimindeki bu artislarin heyecan uyandiracak nitelikte olmadig
ortada. Nitekim mevsim ve giin etkilerinden arinmig iiretim verilerinin 3 aylik hareketli

ortalamasinin seyri de lretimdeki toparlanmanin ¢ok sinirli oldugunu gésteriyor.

Sanayi Uretimindeki Degisim (%)
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mmm Sanayi Uretim Artigi Son 12 Ayin Uretim Artislarinin Ortalamasi

Sanayi Uretimi
(mev.&takvim etkisinden arinmis, 3 aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: TUIK

» Sanayi Uretimi genelinde yasanan gelismeler tretim artisi konusunda ¢ok parlak bir
tablo sunmamakla beraber; imalat sanayi tretiminden daha olumlu isaretler geldigi
de gozleniyor. Nitekim Subat ayinda imalat sanayi iretimi, gecen yilin ayni ayina gore,
% 3,8 artarken; glin etkisinden arinmis tiretim ayni donemde % 7 artti. Mevsim ve
gin etkisinden arinmis imalat sanayi Gretimi ise Subat’ta % 2 artis gosterdi. Bir dnceki

ay ayni artis hiz1 % 2,8 idi.
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» Yihn ilk iki ayinda ise imalat sanayi Uretimindeki artis, bir 6nceki yilin ayni dénemine

gore, % 3,7 oldu. 2012’nin ayni doneminde ayni artis hizi % 2,7 idi.

> Imalat sanayi ile sanayinin geneli arasindaki bu ayrismanin iyi irdelenmesi gerekiyor.

Bunun bir nedeni imalat sanayinde faaliyet gosteren firmalarin stoka calismasi

olabilir. Milli gelir verileri son 1,5 yildir stoklarin eridigini gdsteriyor. Simdi bu eriyen

stoklarin bir kismi yerine konuyor olabilir.
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Kaynak: TUIK

» Bununla beraber iiretim verilerinde dikkat cekici bir ayrisma da var. Eneriji

tiretiminin Subat ayinda, bir yil 6ncenin ayni donemine gore, % 8,8 geriledigi

goriliiyor. Bu, 2010 bazli seride en sert diisiis. Ayni donemde elektrik titkketiminde

de % 5,8/lik bir diisiis var.

» Eneriji Uretim ve tiiketimi diiserken, bu enerjinin kullanilmasi suretiyle yapilan,

imalat sanayi iiretiminin artisi ilgi ¢ekici ve izaha muhtag... imalat sanayinde enerjiyi

verimli kullanacak bir ‘teknolojik déniisim’ kisa siirede olmadiysa daha az enerji

tiketerek daha ¢ok liretim yapmanin sirri nedir, bunu merak etmemek miimkiin

degil.
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Elektrik Tiiketimindeki Degisim

(3 ayhk ortalama, gecen yilin ayni donemine gore % degisme)
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Kaynak: Turkey Data Monitor

» Diger yandan elektrik tiiketimindeki disiisiin Mart ayinda da siirdiigi anlasiliyor.
Mart’ta elektrik tiiketimi, bir yil dnceye goére, % 1,4 geriledi. Boylece elektrik
tiiketimi g ay iist Uiste diismiis oldu. Bu, 2009’da yasanan krizden bu yana ilk kez
karsilagilan bir durum. Bu yilin ilk ii¢ ayinda elektrik tiiketimindeki disiis ise % 2,4
olarak gergeklesti.

> Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM)’in ihracat verileri de toparlanma konusunda kafalari
karistiriyor. Nitekim gegen yilin Mart ayinda % 7,4 artan ihracat bu yilin ayni

déneminde sadece % 0,3’lik sinirh bir artis gosterdi.

TiM 12 Aylik ihracat (Milyar $)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
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» Tuketime iliskin 6ncl gostergelerden de halen karisik sinyaller geliyor. Bankalarin
tiketime yonelik kredilerinde belirgin bir artis var. Nitekim 12 haftalik ortalama
tiketici ve kredi karti kredilerinin, bir yil 6nceye gore, artis hizi Mart sonunda % 21’e
ulasti.

» Builk bakista tuketim ve ekonomi canlaniyor imaji verse de tiketime iliskin diger
gostergeler bunu teyit etmiyor.

» Nitekim Bankalararasi Kart Merkezi verilerine gore hazirlanan ve kredi kartiyla yapilan
harcamalari géstermesi nedeniyle efektif talep acisindan énemli bir gdsterge olan

mevsim etkilerinden arinmis ETTE tliketim endeksi Subat’ta % 0,6 dlsti.

Tuketici ve Kredi Karti Borglarindaki Artis
(12 Haftalik Ort., %)
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Kaynak: Turkey Data Monitor

ETTE Tiiketim Endeksi (Mevsimsel Diizeltilmis)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
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» Sonug olarak mevcut veriler yilin ilk Gi¢ ayinda ekonomik gelismelerin seyri
acisindan halen karisik sinyaller veriyor. Bu, Mart ayina ait tretim verilerinin
onemini artiriyor. Mart ayindaki tiretim toparlanmanin yon ve hizi konusundaki

belirsizligi azaltabilir.
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