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Bu sayida;

Basbakan’in Taksim Gezi Parkinda vatandas ile inatlasmasinin ekonomiye maliyeti

degerlendirilmisgtir.



Ekonomi ic ve dis soklara karsi kirilgan...

» Turkiye son 10 yildir izlenen politikalar neticesinde ekonomide ciddi kirilganhklar

biriktirdi. Ailelerin ve 6zel kesimin hizla borglandirilarak imkanlarinin 6tesinde

yasatilmasina dayanan ve ekonomiyi sicak paraya bagimli hale getiren politikalar

ozellikle 2008-09 krizinden sonra ciddi bir ivme kazandi.

» ‘Tasima su ile degirmen dondirme’ gabalari tilke ekonomisinde iki koldan kirilganhga

yol acti. Bir yandan Ulkenin finansal acik pozisyonu (net finansal borcu) hizla

ylkselirken; diger yandan kisa vadeli borglarin toplam borg icindeki pay artis

gosterdi.
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» AKP Hiikiimeti, ekonomide biriken bu kirilganliklara karsin, ekonomiyi tahkim

edecek giivenlik ¢apalarini da olusturmadi. Aksine, capalar daha da gevsedi.

Nitekim 2002 yilinda her 100 dolarlik kisa vadeli dis borg ve cari agik icin Merkez

Bankasi kasasinda 166 dolar rezerv var iken; 2013’iin ilk ii¢c ayinda ayni miktarda

borg ve cari agcik i¢in kasada 78 dolar rezerv tutulur oldu.

» Tum bunlar ekonomiyi i¢ ve dis soklar karsisinda savunmasiz birakti. Nitekim Mayis

ayl sonlarinda baslayan ve arka arkaya gelen dis ve i¢ soklar CHP’nin yillardir yaptig

uyarilarin ve tedbir alinmasina yonelik ¢cagrilarinin haklihgini gézler 6éniine bir defa

daha serdi.
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Ekonominin gelecegi sicak paranin insafina terk edildi...

» Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s 16 Mayis 2013 tarihinde Tirkiye Cumhuriyeti
Hazinesinin borclanma kagitlarina ‘yatirim yapilabilir’ notunu verdi. Bunun ardindan
Japon derecelendirme kurulusu JCR’da benzer bir karar aldi.

» Boylece Turkiye, bu iki kurulus ve daha 6nce ayni notu vermis FITCH ile beraber, ¢
derecelendirme kurulusundan ‘yatirim yapilabilir tilke’ notunu almis oldu.

» Bu not artirimlari piyasalar tarafindan heniliz hazmedilememis iken, bu sefer okyanus
otesinden 6nemli bir haber daha geldi. ABD Merkez Bankasi Bagskani Bernanke, 22
Mayis’ta, ABD Kongresinde yaptigi konusmada parasal genislemenin sonuna
yaklasildigina yonelik ‘zayif’ bir imada bulundu. Bernanke’den gelen tek bir zayif ima
bile diinya piyasalarini karistirmaya yetti. Ancak bir piyasa vardi ki Bernanke’nin
sozlerinden en ¢ok etkilenen de o oldu.

» O piyasa, 6 giin 6nce notu artmis, AKP Hiikiimetinin tabiriyle basarisi tescillenmis
Tiirkiye idi.

» Bernanke’nin iki dudagindan ¢ikan sézlerle Tiirkiye’nin dis soklara karsi
bagisikhginin ne kadar zayif oldugu a¢ik¢a gériildii.

» Nitekim gelismekte olan iilke borsalarindaki sirketlerden olusan MSCI endeksi 22—
28 Mayis tarihleri arasinda % 1,6 deder kaybederken; Borsa istanbul (BIST) ayni
dénemde % 4,7 deder yitirdi. Bir diger ifade ile Tiirkiye’deki borsa Bernanke’nin
sozlerine 3 kat daha fazla tepki verdi ve benzer ekonomilerdeki borsalardan ayristi.

» 28 Mayis tarihinden sonra Turkiye’de baska gelismeler de yasanmaya basladi. Taksim
Gezi Parkinda baslayan tamamen demokratik bir direnis, Hilklimetin asiri giic
kullanimi ile ¢i1g gibi blylimeye basladi. Basbakanin uzlasmaz, hoyrat ve ortami daha

da geren soylemleri eylemlere adeta benzin dokti.
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» Toplumun beklentilerinin aksine 6zellikle 3 Haziran tarihinde Basbakan tarafindan sarf
edilen kiskirtici sézlerle ‘nurtopu gibi bir siyasi istikrarsizlik soku’ Basbakan tarafindan
piyasalarin kucagina birakildi.

» Oysa 31 Mayis tarihinde agiklanan ve beklentilerin ¢ok tzerinde gelen Nisan ayi dis
ticaret acigina istanbul Borsasi zaten sert tepki vermis; MSCI endeksinin % 0,7
distigu bir glinde % 1,5’uga yakin bir gerileme gostermisti.

» Basbakan piyasalarin Turkiye’ye yonelik hassasiyetini ve piyasadaki kirilganhg bile

goérememis veya gormek istemeyerek 3 Haziran’da siyasi istikrarsizlik sokunun fitilini

ateslemistir.
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Kaynak: Turkey Data Monitor, Endekslerin bazi tarafimizdan degistirilmistir.

Basbakan’in kibri piyasalari gerdi...

» Basbakan’in 3 Haziran’da Kuzey Afrika’ya gidisinde sarf ettigi sozlere borsanin anlik
tepkisi 1000 puanin Gzerinde disls oldu. Ancak ikinci seansta hizlanan satislarla
beraber borsa tarihinin en sert disuslerinden birini yasadi ve 3 Haziran’da endeks %
10,5 gerileyerek 77 bin seviyesinin hemen altina indi. Ayni glin borsada dolar
cinsinden kayip % 10,8 oldu. Oysa 3 Haziran tarihinde bize benzer (ilke borsalarinda

(MSCI endeksi) sadece % 1’lik bir kayip vardi.

CHP Ekonomi Politikalari Genel Bagkan Yardimcihig www.chp.org.tr, Ekonomik Goriiniim Raporu



> Bunun neticesinde BiST’te islem géren sirketlerin piyasa degeri sadece tek bir giinde
ve Basbakanin tek bir konusmasiyla 33 milyar dolar eriyerek 273 milyar dolara indi.

» 28 Mayis — 3 Haziran tarihleri arasinda Basbakan’in izledigi gerilim siyasetinin
Borsaya toplam maliyeti ise % 15’e yakin bir kayip oldu. MSCI ise ayni dénemde
sadece % 3,1 deder kaybetti. Dolayisiyla disaridan gelen soka bir de igeriden siyasi
belirsizlik ve sosyal gerilim soku eklenince Tiirk borsasi benzerlerine gére 5 kat hizli
diistii. Bu ¢akilma sonucunda borsada islem géren sirketlerin piyasa degeri 28
Mayis-3 Haziran déneminde 53 milyar dolar eridi.

» 4 Haziran tarihinde bu kayiplarin bir kismi ( 16 milyar dolar civarinda) geri alinmig
olsa da olaylarin basladigi 28 Mayis tarihinden bu yana sirketlerin piyasa degerinde

37 milyar dolarlik bir erime s6z konusu.

BIST Endeksi

95000 3500
20000 T e, e T T e - - - - \“\ o
85000 R‘_ — 2500
80000 \/’ 2000
75000 1500
70000 1000

BOoR ON N ORNONN RNNON W oW W 4

2 d 2 E B ¥ &2 Jd &8 82 2 82 F F

S & 8¢ 9 @& & @ g 8 5 8 S J 5

A L~ T

ey ey ey ey ey ey ey ey ey ey ey ey =1 =1

W W W W W W W W W W W W W W

BIST TL = = BIST_S-Sag Eksen

Kaynak: BIST
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BiST Volatilite Endeksi (21 giinliik)
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Kaynak: Turkey Data Monitor

» Basbakan’in tarzi siyaseti Turkiye ekonomisini sadece borsa ve eriyen sirket degerleri
Uzerinden etkilemedi. Basbakanin i¢ istikrari bozan siyaset tarzi déviz kurunun da
atesini ¢ikardi. Bugiin bu iilkenin finansal déviz agik pozisyonu 424 milyar dolar,
reel sektdriin doviz agik pozisyonu ise 146 milyar dolardir.

» Basbakan’in 3 Haziran’da yaptigi tek bir konusma dolar kurunun 1,86’lardan 1,89’lara
sigramasina neden olmustur. Basbakanin agzindan cliimleler dokilmeye basladigi
anda dolar kurunda yasanan artis reel sektériin anlik yikini 1 milyar TL, Turkiye’'nin

ylkind ise 3,3 milyar TL arttirmustir.

Déviz Kuru Sepetindeki Gelismeler (0,5 $+0,5 €)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
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» Giin bittiginde ise Basbakanin konusmasiyla dolar kurunda yasanan sigramanin reel
sektére maliyeti 2,9 milyar TL’ye (1,5 milyar $); Tiirkiye’ye maliyeti ise 10,5 milyar
TL’ye (5,5 milyar $) ulasmistir.

» Basbakan’in marifetiyle, 28 Mayis—3 Haziran arasinda, dolar kurunda yasanan
artigin déviz pozisyon a¢igi kanalindan Tiirkiye’ye toplam maliyeti 17,4 milyar TL

(9,2 milyar dolar), reel sektére maliyeti ise 5,8 milyar TL (3,1 milyar dolar) olmustur.

Tiirkiye Dis Soklarin Yanina Toplumsal Gerilimi Artiracak i¢c Soklari Ekleme

Liiksiine Sahip Degil...

» AKP iktidari son 10 yildir ekonominin temel yapisal sorunlarina ¢6ziim bulacak
adimlari atmamis; sicak para ve kisa vadeli borgla sisirilen bir blyiime modeline llkeyi
hapsetmistir. Bunun neticesinde biriken kirilganliklar ekonomiyi dis soklara karsi
oldukga korunaksiz birakmistir.

» Nitekim Mayis ayinin son haftalarinda ABD Merkez Bankasi Bagskaninin agiklamalari
ekonominin yumusak karnini gézler 6niine sermistir. Tlrkiye benzer ekonomilerden
hizla ayrismistir.

» Dis soklara karsi ekonominin zayif blnyesi desifre olmusken; tGlkemizde toplumsal
gerilimin birden bire ylkselmesi ilave bir sokun daha test edilmesine neden olmustur.
Turkiye’nin ardi ardina yasadigl bu stres testleri ne yazik ki basariyla gecilmemistir.

» Arka arkaya gelen ilkin dis sonra i¢ soklar ekonomiyi ciddi derecede sarsmistir. Tim
bu siuirecte Basbakanin dnemli bir sorumlulugu bulunmaktadir.

» 76 milyon vatandasin Basbakani olma sorumlulugunu tasiyan ‘makam’ tlkeyi oy
dilimlerine bolerek sadece % 50’lik dilimin Basbakani oldugu mesajini kamuoyuna

vermistir. Toplumda kutuplasmayi, ayrismayi benimseyen bu anlayisin siyasi istikrari
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yok edecegi ve zaten dis soklara karsi kirilgan olan ekonominin yiikini daha da

artiracagi agiktir.
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