CHP

EKONOMIK GORUNUM

EKONOMI POLITIKALARI GENEL BASKAN YARDIMCILIGI

Temmuz 2012, No: 34



Bu sayida;

Haziran Enflasyonu,

Mayis Ayi Dis Ticaret rakamlari degerlendirilmistir.



Talep Olmayinca, Enflasyon da Yok...

Haziran ayinda tiketici enflasyonu piyasa beklentilerinin (% 0,3) Gzerinde gerileme
gosterdi. Haziran’da TUFE % 0,9 diiserken; UFE’deki gerileme % 1,5 oldu. Haziran
verisiyle beraber 12 aylik Tuketici Enflasyonu, % 8,9 olarak gergeklesti. Ayni ddnemde

12 aylik Uretici enflasyonu ise % 6,4 oldu.
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Kaynak: TUIK

Haziran’da 12 aylik enflasyon % 8,9 gibi halen yiiksek bir seviyede geziniyor. Buna
karsin enflasyonun beklentilerin 6tesinde bir diislis gostermesi ekonomideki

durgunlugun ikinci ic ayda da strdigutnd disinduriyor.

Nitekim yilin ilk alti ayinda tiiketici enflasyonu % 1,95 olurken bunun 1,55 puaninin (%
80’nin ) ilk Gic aydan, geriye kalan 0,39 puaninin (% 20) ise ikinci li¢ aydan geldigi
anlasiliyor. Yurtici talepten gelen herhangi bir baskinin olmamasi ve yurt disinda

enerji fiyatlarindaki gerileme enflasyonun seyrini olumlu etkilemis gérindyor.

TUFE'de ana harcama gruplari itibariyle bakildiginda, en biiyiik diisiisiin gida tarafinda
oldugu gorialda. Gida ve alkolsiiz iceceklerde % 3,4 disls gerceklesirken, onu
ulastirma sektoéria % 1,4 ile takip etti. Giyim ve ayakkabi grubundaki fiyatlar ise % 0.82

geriledi.

Enflasyona aylik katkilara baktigimizda ise; gida ve alkolsiz igeceklerin enflasyonu 0,9
puan, ulastirmanin ise 0,23 puan asagi ¢ektigi ve enflasyondaki aylik diisiise 6nemli
katki yaptigi anlasiliyor. Haberlesme, egitim, eglence ve kiiltlr, lokanta ve oteller gibi

alt kalemlerdeki fiyat artislari enflasyona pozitif katki yapsa da bunlarin etkisi oldukga



sinirh. Yine diger alt kalemlerin enflasyona sifir katki yapmasi da talepteki yetersizlige

isaret ediyor.

Haziran’da Uretici tarafinda ise tarim sektori fiyatlarinin hizh geriledigi (% 6,1)
gorullyor. Ancak sadece tarimda degil, gecen yilin ayni ayinda % 0,7 artan sanayi

fiyatlarinin bu yilin ayni doneminde % 0,5 geriledigi dikkati ¢ekiyor.

Tablo: Uretici Fiyatlarindaki Artis (%)

Haziran 12 Ayhik
2012 2011  Fark 2012 2011  Fark
Genel -1,49 0,01 -1,50 6,44 10,19 -3,75
Tarm -6,12  -3,13  -2,99 4,39 6,07 -1,68
Sanayi -0,49 0,68 -1,17 6,87 11,09 -4,22
imalat Sanayi -0,75 0,68 -1,43 5,97 12,58 -6,61

Kaynak: TUIK

Para politikasinin etkileme alaninda olan H (Eneriji, islenmemis gida Urlinleri ve alkolli
ickiler, tutlin Grunleri ve altin harig) ve | (Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkoll
ickiler ile tltlin Grinleri ve altin harig) cekirdek enflasyon gostergeleri ise Haziran’da
sinirh bir artis gosterdi. Her iki cekirdek enflasyon gostergesi Haziran’da sirasiyla %

0,43 ve % 0,40 oraninda artti. TUFE’deki diistise ragmen cekirdek enflasyondaki katilik

suriyor.
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Dis acgiktaki diizeltme yavashyor...



» Mayis'ta ihracat, gegen yilin ayni ayina gore, % 20,3 artarak 13,2 milyar dolar olurken,
ithalat ayni donemde % 3,1 artisla 21,8 milyar dolar oldu. Boylece Mayis ayi dis
ticaret acig1 beklentilerin lzerinde gergeklesti. Piyasalar 8,2 milyar dolar civarinda
acik beklerken gerceklesme 8,6 milyar dolar oldu. Nisan ayinda 99,2 milyar dolar olan
12 ayhk dis agik ise Mayis’ta 97,6 milyar dolara indi. Yilin ilk bes ayinda ise ticaret
acigl, gecen yilin ayni dénemine gore, % 18,9 azalarak 35,6 milyar dolar olarak

gerceklesti.

» Dis ticaret acigindaki gerileme devam etmekle beraber diizeltmenin hizinin
yavasladigi dikkati ¢cekiyor. Nisan ayinda 12 ayhk agiktaki diizeltme 2,5 milyar dolar

iken, bu Mayis’ta 1,6 milyar dolara geriledi.

12 Aylik Dig Ticaret Acigi (Milyar $)
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Kaynak: TUIK

» Yine bu cercevede mevsim ve takvim etkilerinden arinmis serilerde ihracatin bir
onceki aya gore % 1,4 oraninda gerilemesi ithalatin ise petrol fiyatlarindaki distse

ragmen % 1,1 artmasi dikkat cekici.



Mevsim ve Takvim Etkisinden Arinmis Dis
Ticaret (2010-1=100)
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Kaynak: TUIK

» Avrupa’daki ekonomik sikintilar ihracatimizin cografi kompozisyonunu etkilemeye
devam ediyor. Gegen yil Mayis ayinda Turkiye'nin Avrupa Birligi'ne yaptigi ihracatin
toplam icindeki payi % 46,8 iken, ayni oran bu yilin ayni ayinda % 36,2'ye kadar
geriledi. Mayis’ta Avrupa Birligi'ne yapilan ihracat, 2011 yilinin ayni ayina gore, % 6,9

azalarak, 4,8 milyar dolar oldu.

> Buna karsin gecen ay iran’a yapilan altin ihracatindaki olaganiistii artisin, Mayis
ayinda da devam ettigi gozleniyor Mayis ayinda, tipki Nisan’da oldugu gibi,
ihracatimizin miktar olarak en hizli arttigi tilke iran; en cok ihrag edilen {riin ise altin...

Altin ihracatiyla iran en énemli ihra¢ pazarimiz haline geldi.

» Mayis’ta bu tlkeye yapilan ihracat 2011 Mayis ayina gore % 513,2 oraninda artarak,
1,7 milyar dolar oldu. Ayni Glkeye yapilan ihracatin 1,4 milyar dolari altin ihracati.
Nisan ayinda da iran’a yapilan 1,5 milyar dolarlik toplam ihracatin 1,2 milyar dolari
altin satisiydi. Bdylece son iki ayda iran’a 2,6 milyar dolarlik altin ihra¢ edilmis oldu.
Bu, son iki ayda, iran’a fiziki olarak 51,5 ton civarinda altin génderildigi anlamina

geliyor.
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Kaynak: TUIK

» Altin ihracatinin bu yilin ilk bes ayinda dis acigi azaltici etkisi 2,4 milyar dolara ulasmis
durumda. Nitekim altin ticareti dislandiginda 35,6 milyar dolar olan yilin ilk bes
ayindaki a¢igin 38 milyar dolara gikacagi anlasiliyor. Oysa gegen yilin ayni déneminde

dis ticaret dengesine altin ticaretinin etkisinin neredeyse sifir oldugu goériliyor.

ilk Bes Ayda Altin Dahil Hari¢ Dis Agik (Milyar $)
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Kaynak: TUIK

» Altin ihracatinin tek bir Glkeye yapiliyor olmasi bunun normal ve kalici bir ihracat
olmadigini diisiindiriyor. Dolayisiyla ilerleyen aylarda ihracata buradan gelecek

katkinin sinirlanmasi buyik olasilik.
Sonug ve Degerlendirme

» Enflasyonun Haziran’da beklentilerin Gstlinde gerilemesi ilk (i ayda i¢ talepteki
durgunlugun devam ettigi izlenimini kuvvetlendiriyor. Her ne kadar gida fiyatlarindaki

gerileme enflasyondaki distigsiin dnemli bir bolimiini agiklasa da diger alt



gruplardaki fiyatlarin duraganhg, fiyatlara talep baskisi olmadigini gésteriyor. Diger
bir deyisle vatandasin harcama giici ve imkani olmayinca fiyatlar da kendiliginden

geriliyor veya duraganlasiyor.

Bununla birlikte enflasyonun goriinimiini olumsuz etkileyecek gelismeleri goz ardi
etmekte mimkdin degil. Petrol fiyatlarinda yeniden baglayan artis isaretlerini iyi
izlemek gerek. Petroliin fiyatinin yeniden 100 dolarlarin Ustline oturmasi enflasyon

kadar dis dengenin de seyrini etkileyecek 6nemli bir gelisme.

Her ne kadar iran’a altin ihracati dis dengeyi rahatlatsa da bu ticaretin
surdardlebilirligi mimkiin degil. Kaldi ki dis agiktaki dliizeltmenin hizi da yavaslamaya
basladi. Dolayisiyla finanse edilmesi gereken agik konusunda kaygilar kapinin esiginde

yeniden kendisini gosterebilir.

Bir de bunlara Avrupa’da islerin bir tiirli toparlanmamasi eklendiginde Hikimetin
ihtiyati elden birakmamasi gerekiyor. Ancak Bakanlarin séylemlerine bakinca boyle
bir ihtiyat gorilmedigi gibi; Tirkiye’de hem cari agik hem de enflasyon diye bir sorun
kalmamis gibi bir hava yaratiliyor. Bu hastanin 6ldikten sonra ne seker, ne de
tansiyon sorununun kalmamasini bizlere hatirlatiyor. Sonugta ekonomi yavaslamaya

devam ediyorsa enflasyonda, cari acikta kendiliginden sorun olmaktan c¢ikacaktir.



