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Bu sayida;

-Agustos ayi Isgiicii ve istihdam verileri,
-Ekim ayi1 Merkezi Yonetim Biitge verileri,
-Uglincii 3 aylik Kisa Vadeli Dis Borg verileri

degerlendirilmistir.



issizlikte son 46 ayin en yiiksek artisi gerceklesti.

» 2013’ln Uglinct Gg aylik (Temmuz-Agustos-Eylil) donemini gosteren Agustos ayi issizlik
rakamlari aciklandi. issizlik orani, gectigimiz yilin ayni dénemine gore, tam 1 puan artarak
% 9,8’e ciktl. Bu, issizlikte 2009 yilh Ekim ayindan bu yana en yiiksek artis. Yani son 46
ayin en yiiksek issizlik artisi Agustos’ta gerceklesti. Geng issizligi ise 1,5 puan artarak
yiizde 18,7 ye yiikselmis. Rakamlar issizlikte alarm zillerinin ¢aldigini gésteriyor.

» Mevsim etkilerinden arinmis issizlik orani da, bir dnceki ayda ¢iktigi ytizde onlar
seviyesinde kalarak, Agustos ayinda % 10,1 oldu. iki yil aranin ardindan issizligin cift

haneli rakamlar seviyesine yerlesmeye basladigini gériiyoruz.

Issizlik Orani (mevsim etkilerinden arinmis)
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Kaynak: TUIK

» Calismaya hazir oldugu halde, is bulamadigi icin, calisma yasamindan gekilenlerin de dahil

edildigi “genis (gercek) issizlik” orani ise Agustos’ta, gecen yilin ayni donemine gore, 1,1
puan artarak % 15,9’a cikti.

> lssiz sayisi gectigimiz yilin ayni ddnemine gére 361 bin kisi artarak 2 milyon 806 bine

ulasirken; genis tanimli issizlerin sayisi ise ayni dénemde 512 bin kisi artarak 4 milyon 900

bin kisiye ulasti.
> istihdam yaratilmasinda da sikintilar belirginlesiyor. Son bir yilda calisan sayisi 593 bin kisi
artarken; tarim ve insaat sektorlerinde istihdamin, ayni donemde, sirasiyla 53 bin ve 34
bin kisi geriledigi gorulayor.
» Son bir yilda sanayide calisanlarin sayisi 219 bin kisi artarken, hizmet sektoriinde

calisanlar 463 bin kisi artmis. Hizmet sektériinde yaratilan is imkanlarinda belirgin bir



yavaslamanin oldudu gézleniyor. 463 bin kisilik hizmet sektérii istihdam artisi son 26

aydaki en diisiik artis.

Hizmet Sektdrii istihdamindaki Artis
(GegenYilin Ayni Dénemine Gore, 1000 Kisi)
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Kaynak: TUIK

Mevsim etkilerinden arinmis istihdam gostergeleri de hizmet sektériinde yaratilan is
imkanlarindaki artisin yavasladigina isaret ediyor. Gegtigimiz yilin Agustos ayinda 59 bin
kisi olan sektordeki istihdam artisi bu yil 17 bin kisiye gerilemis.

Mevsimlik etkilerden arinmis insaat sektori istihdami Agustos ayinda 48 bin kisi, tarim

istihdami 23 bin kisi artarken, sanayi istihdami ayni donemde 27 bin kisi geriledi.

istihdamdaki Gelisme

(1000 Kisi, Mevsimsel Diizeltilmis)
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Kaynak: TUIK

Hizmet sektoriinde istihdam artisindaki yavaslamanin son aylarda giderek belirginlesmesi
biyldme acisindan sikintili bir tabloya isaret ediyor. Sanayi tretiminde son donemde
gorilen artis; yilin Gglnci ceyreginde bliyiimenin ilk ve ikinci ceyreklere gére daha
kuvvetli gelecegini ima ediyordu. Ancak hizmet sektoriinde yaratilan islerdeki yavaslama

yilin Gglincl Gg ayinda biylmenin durumu hakkinda saglikli bir tahmini glclestiriyor.
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Tablo: isgiicii ve istihdam Gostergeleri (Bin Kisi, %)

Fark
AGUSTOS (2013-2012)
2012 2013
(BIN Kisi)
Kurumsal Olmayan Nifus 73,716 74,567 851
- 15 Yas ve Uzeri Niifus 54,841 55,715 874
i§ Gucu 27,812 28,766 954
- istihdam Edilenler 25,367 25,960 593
- Tarim 6,564 6,511 -53
- Sanayi 4,745 4,964 219
- imalat Sanayi 4,405 4,634 229
- insaat 1,891 1,857 34
- Hizmetler 12,167 12,630 463
- Tarim disi istihdam 18,803 19,449 646
- Ucretli istihdam Edilenler 15,872 16,502 630
issiz Sayisi 2,445 2,806 361
Genis issiz Sayisi (issiz + is Aramayip Calismaya Hazir
Olanlar) 4,388 4,900 512
Genc Issiz Sayisi 808 934 126
Sosyal Glvenlik Kurulusuna Kayith Olmayanlar 10,182 9,803 -379
(YUZDE)
istihdam Orani (%) 46.3 46.6 0.3
isgliciine Katilma Orani (%) 50.7 51.6 0.9
issizlik Orani (%) 8.8 9.8 1.0
Genis Issizlik Orani 14.7 15.9 1.1
Tarimdisi issizlik Orani (%) 11.3 12.3 1.0
Genc Issizlik Orani (%) 17.2 18.7 1.5
T . . TEMMUZ AGUSTOS
Mevsimlik Etkilerden Arindirilmis Seriler 2013 2013 Fark
isglicti 28,281 28,358 77
istihdam 25,426 25,486 60
- Tarim 5,986 6,009 23
- Sanayi 4,991 4,964 -27
- ingaat 1,649 1,697 48
- Hizmet 12,800 12,817 17
issiz 2,855 2,871 17
isgliciine Katilma Orani (%) 50.8 50.9 0.1
istihdam Orani (%) 45.7 45.7 0.0
issizlik Orani (%) 10.1 10.1 0.0
- Tarim Disi issizlik Orani (%) 12.5 12.5 0.1
- Geng Niifusta Issizlik Orani (%) 19.2 19.2 0.0

Kaynak: TUIK




2014 Yili Programi AKP mali disiplininin ne oldugunu ortaya koyuyor

» Ekim ayinda merkezi yonetim bitce giderleri, bir dnceki yilin ayni ayina gore, % 4,5; faiz
disi giderler ise % 9,8 artarak sirasiyla 33,2 ve 30,8 milyar TL oldu.

» Ayni donemde bitce gelirleri % 9,8; vergi gelirleri ise % 7,4 artarak yine sirasiyla 30 ve 26
milyar TL oldu.

» Boylece Ekim ayinda faiz disi bitce acigi % 11,7 artarak 761 milyon TL olurken; toplam
bitce acigi faiz giderlerindeki gerilemeye bagli olarak % 35,3 azaldi ve 3,2 milyar TL oldu.

Tablo: Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyon TL)
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% Yil bagindan beri

2013-10 2012-10 Degisme 2013-10 2012-10 Degisme
Merkezi Yonetim Gelirleri 30,018 27,345 9.8 320,064 271,037
sak: Genel Biitge Gelirleri 29,008 26,433 9.7 309,707 261,577
Vergi Gelirleri 26,022 24,238 7.4 266,285 226,177
sak: Gelir Uz. Alinan Vergiler 6,422 5,600 14.7 73,243 67,599
Gelir Vergisi 6,246 5,278 18.3 51,978 46,325
Kurumlar Vergisi 176 322 -45.3 21,264 21,274
Mal ve Hizmet Uz. Al. Vergi 12,435 11,958 4.0 112,449 94,106
sak: KDV 3,697 3,210 15.2 32,666 27,259
oTv 7,620 7,773 -2.0 70,199 58,032
Dis Tic. Alinan Vergiler 5,394 5,092 5.9 55,083 44,239
Vergi Disi Gelirler 3,996 3,107 28.6 53,780 44,860
Merkezi Yonetim Blitce Giderleri 33,188 31,749 4.5 327,728 289,791
Faiz Harig Bltce Giderleri 30,779 28,026 9.8 281,481 246,534
sak: Personel 9,782 8,797 11.2 95,164 85,601
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 2,668 2,616 2.0 24,312 22,980
Yatirnm 4,583 4,572 0.2 26,877 20,191
Cari Transferler 13,160 10,403 26.5 127,857 110,170
sak: Sosyal Giivenlik 7,331 6,206 18.1 63,682 57,552
Gorev Zararlari 352 206 70.9 3,213 2,305
Tarimsal Amagli Trans. 61 32 90.6 7,482 6,865
Mabhalli idr. Hazine Yar. 125 222 -43.7 2,114 2,002
Faiz Giderleri 2,409 3,723 -35.3 46,247 43,256
Bltce Dengesi -3,170 -4,404 -28.0 -7,664 -18,754
Faiz DisI Denge -761 -681 11.7 38,583 24,502

57.5

Kaynak: Turkey Data Monitor

» Ocak-Ekim donemini kapsayan ilk on ayda ise butce gelirleri, gecen yilin ayni donemine

gore, % 18,1 artarak 320,1 milyar TL olurken; vergi gelirleri % 17,7 artarak 226,2 milyar TL

oldu.

» Yine bu donemde faiz disi giderler % 14,2 artarak 281,5 milyar TL olurken; toplam giderler

% 13,1 artarak 327,7 milyar TL oldu.



» Boylece 10 aylk donemde faiz disi bitce fazlasi, gecen yilin ayni dénemine gore, % 57,5
artarak 38,6 milyar TL oldu.

» Yilinilk 10 ayinda, biitcenin 6zellikle gelir tarafindaki glicli performansa bagli olarak,
bitce dengelerine ve mali disipline riayet edildigi gibi bir manzara ortaya ciksa da gercek
gorundigi gibi degil.

» 2 Kasim 2013 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan 2014 Yili Programinin 60. Sayfasinda
2013 vergi gelirlerindeki artista bazi kamu kurumlarinin gecmis dénem vergi borglarini bu
donemde 6demesinin etkili oldugu acikca ifade ediliyor.

» Daha onceki yillarda vergi yiktumlaliklerini yerine getirmeyen BOTAS ve TEDASIn bu
yukdmlullklerin yerine getirmesiyle biitcenin gelir tarafinin olumlu etkilendigi anlasiliyor.

» Bu oyle ihmal edilebilecek sinirli bir katki da degil. Nitekim, BOTAS’In gegmis donemlerde
odemedigi ithalden alinan KDV borglari igin 3,3 milyar TL, TEDAS'In ise gegmis donem
vergi borcu karsiliginda 2,6 milyar TL'yi bu yil 6dedigi anlasiliyor.

» S0z konusu bir defalik vergi tahsilatindan kaynaklanan etkiler ayiklandiginda yilin ilk 10
ayinda 266,3 milyar TL olan vergi gelirlerinin 260,4 milyar TL'ye, % 17,7’lik vergi
tahsilatindaki artisin da % 15’e geriledigi goriliyor. Yine s6z konusu diizeltme
yapildiginda yilin ilk 10 ayinda 7,7 milyar TL olan biit¢e ac¢iginin 13,6 milyar TL ‘ye
yukseldigi; faiz disi biitce fazlasinin ise 38,6 milyar TL'den 32,7 milyar TL'ye indigi
goriliyor.

» Ancak bundan da 6nemlisi bir defalik 6zellestirme gelirlerinin 6nce kamu kuruluslarina
transfer edilmesi, sonra bu para ile bu kuruluglarin vergi borglarinin édettirilmesi ¢ok
ciddi bir makyajdir. Bu, program tanimh merkezi yonetim bitce dengesini olmasi
gerekenden daha iyi gostermektedir.

» Dolayisiyla bu makyaj etkisi de dikkate alinarak mali disiplin konusunda yorum yapmak
daha dogru bir yaklasim olacaktir.

» Yine Programin 61. Sayfasinda vergi disi gelirlere iliskin de carpici tespitlerde bulunuluyor.
Ozellikle Halk Bankasi’nin halka arzindan elde edilen gelirlerin etkisiyle 6zellestirme
gelirlerinde hedefin 4,3 milyar TL asilarak 8,3 milyar TL olacagindan bahsediliyor.

» Halk Bankasr'nin halka arzi 19 Kasim 2012 tarihinde tamamlanmasina ragmen, halka

arzdan elde edilen ézellestirme gelirlerinin 2013 yilina sarkitildigi anlasiliyor’. Bu

! http://www.aa.com.tr/tr/tag/101821--halkbank-halka-arz-oldu
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operasyon biitce dengelerinin makyajlanmasindan baska bir sey degil. Bu makyajla
hem 2012 gelirleri diisiik gosterilmis oluyor, hem de bu yilin gelirleri sisiriliyor. BOTAS,
TEDAS ve Halkbank ile bu yilin biitgesinde yapilan makyajin boyutu 10,2 milyar TL’yi
buluyor.

> Yine Programin 61. Sayfasinda biitce éngériileri icerisinde yer almayan EUAS’tan elde
edilen 2,1 milyar TL ve Merkez Bankasindan elde edilen 2,4 milyar TL'lik temettii
gelirlerinin de “vergi disi gelirlere” ciddi katki yaptigi anlasiliyor.

> Halk Bank, EUAS ve Merkez Bankasi kaynakli 2013 biitce tahmin ve dengelerine dahil
edilmeyen yaklasik 9 milyar TL’lik bir defalik vergi disi gelir artisindan bahsediyoruz.

» Dolayisiyla BOTAS ve TEDAS’In ge¢mis dénem vergi borglarini kapatmasi, Halk bankasi
ozellestirme gelirlerinin bu yila sarkitilmasi ve vergi disi gelirlerde 6n gériilmeyen
tahsilatlarin biitgenin gelir tarafina yaptigi katki 14,7 milyar TL’yi buluyor. GSYH’ nin

neredeyse % 1’i kadar ilave katki bu makyaj ve bir defalik gelir artislarindan geliyor.

Bir Defalik Gelirlerin Ayiklanmasi Durumunda Yilin ilk
10 Ayinda Biitge Dengesi (Milyon TL)
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Kaynak: Maliye Bakanhgi, Kalkinma Bakanhgi

» Bu etkiler ayiklandiginda yilin ilk 10 ayinda ortada ne mali disiplin kaliyor, ne de biitge
dengelerinde iyilesme. Bir defalik etkiler ayiklandiginda yilin ilk 10 ayinda biitce agigi
7,7 milyar TL’den 22,4 milyar TL’ye ¢ikiyor. Gegtigimiz yilin ayni dénemine gére biitce
aciginda birakin % 59’luk bir diizelmeyi % 19,2’lik bir bozulma oldugu gériiliiyor.

» Yine gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra faiz disi fazla 38,6 milyar TL'den, 23,9 milyar
TL’ye iniyor. Bu haliyle faiz disi fazlanin da gecen yilin ilk 10 ayina gére % 2,5 azaldigi
goriliyor.

» 2014 Yili Programi AKP’nin mali disiplinden ne anladigini olanca ¢iplakhgiyla gézler

Oniine seriyor.



» BOTASIn ve diger kamu kurumlarinin gegmis donem vergi borclarini bu yilin hangi
aylarinda yaptiginin bilinmemesi konjonktir analizinin saglikh yapiimasini giiclestirse de
gerek “ithalden alinan KDV”, gerekse “dahilde alinan KDV” tahsilatinin yilin Gglinci Gg

aylk déneminde hiz kestigi de gorillyor.

KDV Tahsilatindaki Gelismeler
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Kaynak: Turkey Data Monitor, kendi hesaplamamiz

» Biryandan hizmet istihdaminda goriilen yavaslama, diger yandan yurtici talebe bagh
vergi tahsilatindaki gerileme yilin G¢iinci Gg ayinda i¢ talebin bliyiimeye yapacagi
katkinin sinirli olabilecegini gdsteriyor. Buna karsin sanayi liretiminde yilin Gglnci (g
ayinda gozlenen hizli artis ise bu donemde dis talebin biylimeye katkisinin beklenenden

daha fazla olabilecegine isaret ediyor.

Kisa vadeli Dis Borclar Hiz Kesti

» 2013’n Uglncl Gg ayina iliskin kisa vadeli dis borg stoku aciklandi. Mayis ayinda kiiresel
piyasalarda baslayan calkantilar ve dolar kurunun sigramasi 6zel kesimi tedirgin etmis
goruniyor. Nitekim yilin Gglincl Gg aylk déneminde kisa vadeli dis borg stoku neredeyse
bir 6nceki lic ay seviyesinde kalarak 125,3 milyar dolar oldu.

» Yilin Giclincli Ug ayinda bankalarin kisa vadeli dis borcu 2,3 milyar dolar artarak 88,1 milyar
dolara cikarken; reel sektoriin kisa vadeli dis borcunun 2,1 milyar dolar gerileyerek 36,3
milyar dolara indigi anlasiliyor. Bunun neticesinde yilin tglinci ¢ ayinda kisa vadeli dis

bor¢ sadece 170 milyon dolar artti.



Kisa Vadeli Dis Borglar (Milyar Dolar)

Kaynak: TCMB

» TCMB baskaninin Agustos ayinda dolar kuru icin 1,92 TL'yi hedef olarak vermesine ve

Ozel sektore dis borcunuzu bu seviyedeki kurdan kapatmayin cagrisina ragmen reel

sektoriin bu ¢agriya itibar etmedigi ve kisa vadeli borglarda frene bastigi hatta borg

stokunu distrdigu gorilayor.
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Kaynak: TCMB, kendi hesaplamamiz
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» Yilin G¢lncl Ug ayinda kisa vadeli dis borglardaki yavaslamaya karsin, rezervlere gore

borcun dizeyi halen ¢ok yiksek. Nitekim Uclinci tc ayda kisa vadeli dis borg 125,3

milyar dolar iken; altin dahil uluslararasi rezerv 129,3 milyar dolar. Yani her 100 dolarlik
kisa vadeli dis borg icin Merkez bankasi kasasinda tutulan rezerv 103 dolar. Oysa AKP

iktidara geldiginde ayni miktarda borg icin Merkez Bankasi kasasinda 172 dolar rezerv

vardl.




» Bu tabloya bir de cari acik eklendiginde durum daha da ciddi bir hal aliyor. AKP iktidara
geldiginde Merkez Bankasi kasasinda her 100 dolarlik kisa vadeli borg ve cari agik igin

166 dolar rezerv var iken, simdi bu 70 dolara kadar diismiis durumda.

Her 100 Dolarhk Kisa Vadeli Borg ve Cari Agik igin
Merkez Bankasi Kasasindaki Rezerv (S)
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Kaynak: TCMB, kendi hesaplamamiz

» AKP’nin borca yaslanarak, sicak para ile yelkenleri sisirme politikasinin iilkeyi getirdigi
nokta bu. Simdi bu tablo nedeniyle Tiirkiye kiiresel ekonominin en kirilgan ii¢ (Tiirkiye,
Giiney Afrika, Endonezya) veya bes ekonomisi listelerinden (Tiirkiye, Endonezya, Giiney

Afrika, Brezilya, Hindistan) diismiiyor.



