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Bu sayida;

2013 Tiirkiye Briit D1s Bor¢ rakamlari,
2014 Reel Sektor Doviz Acik Pozisyonu verileri;

2014 Subat ay1 Sanayi Uretim verileri degerlendirilmistir.



Kisi Basina Diisen Dis Borg¢taki Artis, Gelirdeki Artisi 3,4°e
Katlad,...
e Tirkiye'nin briit dis bor¢ stoku 2013’de 49,9 milyar dolar artarak 388,2

milyar dolara c¢ikti. Dis borgta, tek bir yilda, kaydedilen 50 milyar dolarlk

artis bir rekordur.

e Bunun sonucunda, 2013’de dis borcun GSYH’ ya orani da, 4 puandan

fazla artarak, 10 y1l 6nceki seviyesi olan % 47,3’e cikt1.
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Kaynak: Hazine Miistesarligi

o Kisi basma diisen dis bor¢taki hizli artis da ayrica dikkat ¢ekiyor. 2002 ile
2013 arasinda niifusa 10 milyon kisi eklenmesine karsin; kisi basina dis borg
bu dénemde 3141 Dolar artti. 2002°de 1963 Dolar olan kisi basina diisen dig
borg; 2013°de 5105 Dolar’a ¢ikt1.
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¢ Yine son bes y1lda (2008-2013) kisi basina gelir 338 Dolar gibi sinirh bir
artis gosterirken; Kisi basina diisen dis bor¢ ayn1i donemde 1148 Dolar
artti. Son bes yilda Kisi basina diisen dis borgtaki artis, gelirdeki artisi
3,4’e katladi.

e Kaygi veren diger bir gelisme ise kisa vadeli dis bor¢lardaki hizli artis. Dis
borglar 2013’de yaklasik 50 milyar dolar artarken bunun % 57’si (28,6 milyar
dolari) kisa vadeli dis borg artisindan kaynaklandi.

Kisa Vadeli Dis Borg/ Toplam Dis Borg (%)
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Kaynak: Hazine Miistesarligi

e Bunun neticesinde kisa vadeli dis borcun toplam dis borg¢ icindeki pay1 %

33,3’e ¢cikt1. Bu da, iilkemizin dis borg serilerinde yeni bir rekordur.

e Dis borcun dagilimina bakildiginda ise 388 milyar dolarlik dis borcun %

67,2’si 6zel kesime, % 30,7’si kamu kesimine, % 2,1'i ise TCMB’ye ait.

Dis Borg Stokunun Yapisi (%)
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e Sonug olarak dis bor¢ rakamlar1 2013’de rekora doymadi. 11 yildir dis borgla
degirmen dondiiren ekonomi politikalarinin Tiirkiye'yi getirdigi nokta
maalesef budur. Ancak bu modelin sonuna artik gelinmistir. Tirkiye
ekonomisinin biliyiime hiz1 yillar itibariyle giderek diiserken; bu disiik
biiylimeyi finanse etmek i¢cin kullanilan dis kaynak yani bor¢ hem strekli
artmakta hem de borcun vadesi kisalmaktadir. Bu siirdiiriilebilir olmadigi gibi

ekonomik istikrarsizlig1 besleyen en 6nemli unsurlardan biridir.
Reel Sektor A¢ik Pozisyonu Kaygi Vermeye Devam Ediyor...

e 11 yildir strdiiriilen dis borgla biliyiime modelinin sirketler agisindan dogal
sonucu “doviz agik pozisyonunun” artmasidir. 11 yilda sirketlerin doviz

yuktmluliikleri, doviz varliklarindan ¢ok daha hizli artmistir.

e Nitekim 2002 yilinda 6,5 milyar dolar olan reel sektér déviz agik pozisyonu

2013 sonunda 173,2 milyar dolara kadar ¢ikmistir.

e 2014’in Ocak ayinda reel sektoriin doviz acik pozisyonu sinirli bir gerileme
gosterse de halen ¢ok yiiksektir. Ocak’ta reel sektoriin doviz agik pozisyonu
172,8 milyar dolar olmustur. Ancak reel sektoriin kisa vadeli déviz agik

pozisyonu Ocak’ta 277 milyon dolar artarak 16,9 milyar dolara ¢cikmistir.

Reel Sektor Net Doviz Pozisyonu
(Milyar USD)

173.2172.8
141.0 |

123.6
—i
—
=]
o

2003

9]
o 9
o 9
=]
@
kh
k‘d
:
i
E_S‘,
2008 -
2009 l
2010 !

2012
2013

|
—
-+
—
=
™~

Kaynak: TCMB

e Her ne kadar son giinlerde TL, Dolar karsisinda deger kazanmis olsa da ABD
Merkez Bankasi’nin bu yil sonunda parasal genisleme operasyonuna son
vermesi ve 2015’in ilk li¢ ayinda faizleri artirmaya doniik takvimi halen
gecerliligini koruyor. AB Merkez Bankasi’'ndan parasal genislemeye doniik

yeni bir operasyon beklentisi ise halen net degil. Dolayisiyla reel sektortin kur



riski konusunda tedbirli olmas1 ve déviz bor¢glanmasindan kaginmasi1 daha

dogru bir yaklasim olacaktir.
Uretim artis1 hiz kesmeye basladi...

¢ Subat ayinda sanayi lretimi, gecen yilin ayni donemine gore, % 4,9 artarken;

imalat sanayi liretimi ayn1 dénemde % 4,4 artti.

e TUIK Subat ayina ait iiretim verilerini agiklarken; 2014 Ocak ay1 sanayi {iretim
verilerinde de revizyona gitti. imalat sanayinde, Ocak ay1 icin, daha 6nce
aciklanan % 7,7’lik liretim artisi; % 7,4’e indirilirken; % 7,2 olarak ilan edilen

Ocak ay1 toplam sanayi liretim artis1 % 7,1 olarak diizeltildi.

e Mevsim ve gilin etkisinden arinmis veriler ise iretimin hiz kesmeye
basladigini1 gésteriyor. Subat’ta toplam sanayi tiretimi % 0,1 diiserken; imalat
sanayi Uretimi ayn1 donemde % 0,2 geriledi. Mevsim ve giin etkisinden
arinmig uretim verilerinin Uger aylik ortalamalar1 da tretim artisindaki

yavaslamay teyit ediyor.

Sanayi Uretimi
(Mevsim&Takvim Etkisinden Arinmis)
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Kaynak: TUIK

¢ Yine mevsim ve giin etkisinden arinmis liretim verileri incelendiginde imalat
sanayindeki 23 alt sektoriin 11'inde iiretimin Subat’'ta diistiigi goriiliiyor.
Ancak bu verilere karsin tiretimdeki artis trendinin kirildigini séylemek i¢in

ontimiizdeki aylara ait verileri beklemek gerekiyor.
Uluslararasi Kuruluslar Ekonomi Icin Karamsar

e Yilin ilk iki ayinda sanayi iiretimi heniiz bir trend degisimine isaret etmese de

uluslararasi kuruluslar Tiirkiye ekonomisine iliskin biiyiime beklentilerini



asagiya cekmeye basladi. Gectigimiz hafta Diinya Bankasi, bu hafta IMF
Tiirkiye icin 2014 ve 2015 bliyiime tahminlerini bir kez daha asagiya gekti.

Diinya Bankasi Tiirkiye'nin 2014’de % 2,4 biiyiiyecegini tahmin ederken, IMF
bu yil icin % 2,3 biliylime tahmininde bulundu. Potansiyel biiylime hiz1 % 5
olan Tirkiye ekonomisi i¢in, % 2 civarindaki bir biiylime ciddi bir durgunluk

demektir.

Yine 2015 i¢in yapilan biiytime tahminleri de ¢ok parlak degil. Diinya Bankasi
2015 icin % 3,5; IMF ise % 3,1 biiylime 6n gorisiinde bulunuyor.

Diisiik biiyiime vatandasin is bulamamasi demek. Nitekim IMF 2014 ve
2015’de Tiirkiye icin cift haneli issizlik tahmininde bulunuyor. IMF, 2014 ve
2015’de sirasiyla % 10,2 ve % 10,6 oraninda issizlik 6n gortiyor.

Diger taraftan diisiik biiylimeye ragmen hem IMF hem de Diinya Bankasi
2014’de enflasyonunun yiiksek kalacagini tahmin ediyor. 2014 icin her iki

kurulus da % 7,8’lik enflasyon tahmininde bulunuyor.

Tablo: IMF'nin Ekonomik Projeksiyonlari

Ekim 2013 Tahminleri Nisan 2014 Tahminleri FARK
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Bilylime Hizi (%) 35 43 23 3.1 -1.2 -1.2
Enflasyon (%) 6.0 6.0 7.8 6.5 1.8 0.5
Isizlik Orani (%) 9.5 9.5 10.2 10.6 0.7 11
Cari Agik/GSYH (%) -7.2 -7.4 -6.3 -6.0 0.9 14

Kaynak: IMF, World Economic Outlook Veri Tabani ve Nisan 2014 Raporu

Mevcut 6ngori ve tahminler Tiirkiye ekonomisini sancili bir dénemin
bekledigini gosteriyor. Vatandaslarimiz daha diisiik gelir artisi, daha az is
imkani buna karsin daha yiiksek enflasyon ve borg¢ ytiki ile karsi karsiya

kalacak.

Hiikiimet Basbakan icin kariyer planlamasi yapmaktan, bu meselelere kafa
yoracak vakti bulamiyor. Ekonomi, hiikiimetin giindeminden tamamen
diismiis durumda. Hiikkiimet kisa vade de is ve istihdami koruyacak tedbirleri
hizla uygulamaya koymazsa bunun vatandaslarimiza c¢ikaracagi bedel agir

olacaktir.



