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Bu sayida;

2014 i1k U¢ Ay GSYH rakamlar: degerlendirilmistir.



Biiyiime ivme kazandi ancak 10.000 dolar tuzagindan ¢ikmak

hala zor...

TUIK 2014’tin ilk {i¢ ayma ait “milli gelir (GSYH) ve biiyiime” rakamlarin
acikladi.

¢ 2014’ln ilk Gi¢c ayinda ekonomi, gecen yilin ayni donemine gore % 4,3 biytdi.
Mevsim ve giin etkilerinden arinmis GSYH ise bir énceki ti¢c aya gore % 1,7

artti.

* 2013'in son li¢ aymmda mevsim ve gin etkisinden arinmis ekonomik
biiytimenin % 0,9 oldugu dikkate alindiginda, bu yilin ilk {i¢ ayinda biiytime

hizinin ivme kazandig1 anlasiliyor. Bu elbette sevindirici bir gelisme.

* Mevsim ve giin etkisinden arinmis GSYH biiylime hizlar1 onlimiizdeki ¢
ceyrekte sifirin altina diismezse, 2014’lin tamaminda biiyiime hizi en az % 3

olacak.

Mevsim ve Giin Etkisinden Arinmis GSYH
(Milyar TL)
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Kaynak: TUIK

e Ik ii¢ aydaki bilyiime performansina ragmen kisi basina gelirin 2014 sonunda
10.000 dolar tuzagindan c¢ikmasi halen zor goriliniiyor. Hele Ekonomi

Bakanr'nin ifade ettigi 11 bin 500 dolara ulasmasi imkansiz1.

! Ekonomi Bakani Nihat Zeybekei bir gazetecinin "2008'e kadar milli gelirde bir artis oldugu
daha sonra 10 bin dolarda sabit durdugu" yontindeki degerlendirmesi tizerine sunlar1 belirtti:
2009'dan itibaren milli gelirde ve ihracatta 140-150 milyar dolar civarinda ihracatta ve milli
gelirde de 9-10 bin arasinda bir sikismada kaldik. Tabii ekonomide orta gelir seviyesini asmada
zorlanan biitiin iilkeler bu sekilde zorlandi. Kore zorlandj, tiim gelismis tilkelerin tamami burada
zorland.. insallah Tiirkiye olarak biz 2014'iin sonunda 11 bin 500'leri de asacagiz”. Tarih: 9
Haziran 2014, Kaynak: Anadolu Ajansi



¢ Hiikiimetin 2014 Programinda kisi basina milli gelir hedefi 11 bin 277 dolar.
Bu da 2014 de % 4 biiyiime, % 6 GSYH deflatorii ve 1,98 TL ortalama kur
varsayimina dayaniyor. Oysa yilin ilk 5,5 ayinda dolar kuru yaklasik 2,17 TL
oldu. Haziran ortalarina geldigimiz su gilinlerde ise dolar kuru 2,09 TL

seviyelerinde seyrediyor.

¢ 2014’in tamaminda ortalama Dolar kuru 2,09 TL bile olsa, ki bunun i¢in yilin
geri kalan kisminda dolar kurunun 2 TL seviyelerine gelmesi gerekiyor, kisi
basina gelirin 11 bin dolar1 agsmasi i¢in % 4,5lik biiytime ve % 8'lik deflator

artisi bile yetmiyor. Bu durumda bile kisi basi gelir 10 bin 964 dolarda kaliyor.

* Dolayisiyla 2014’de 11 bin 500 dolarlik kisi basina gelirin yakalanmasi igin
dolar kurunun ya yilin ikinci yarisinda olaganiistii boyutlarda gevsemesi,
ornegin 1,80 TLlere gelmesi ya da TUIK’in 2014 niifusunu yaklasik 3,5 milyon

kisi diisiirecek bir revizyon (!) yapmasi gerekiyor.

Kisi Basina Milli Gelir (USD)
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Kaynak: TUIK, (**): Deflatér: % 8, Biiyiime: % 4,5 ve Ortalama USD kuru:
2,09 TL olursa gerceklesecek gelir. (R.H): 2014 Resmi Program Hedefi.

Biiyiimenin % 40’1 Basbakan’in “Faiz Lobisinden”...

¢ 2014’ln ilk Gi¢ ayinda biliyiimenin sektorler itibariyle detaylarina bakildiginda
biiylimeye en yiiksek katkinin hizmet sektoriinden geldigi goriiltiyor. Bu yilin
ilk lic ayinda hizmet sektoriindeki katma deger, gecen yilin ayn1 donemine
gore, % 5,7 artti. 2014’lin ilk tG¢ ayinda % 4,3’lik blytimenin 3,5 puani yani %
80,1’i sadece bu sektérden geldi.

* Hizmetler sektorii altinda en dikkat ¢ekici sektor ise “finans ve sigortacilik’.

Nitekim bu sektoriin ilk li¢ ayda biiyiimeye katkisi 1,7 puan goziikiiyor. Hizmet



sektoriindeki katma deger artisinin yarisi, ekonomideki toplam biiyiimenin
ise % 40’1 finans sektoriinden gelmis. Yani Basbakan ilk li¢ ayda siirekli faiz

lobisini su¢larken, biiyiimenin lokomotifi faiz lobisi olmus!

* Bu durum gergekten izaha muhtag¢. Katma deger sirketlerin belirli bir
donemde calisanlarina 6dedigi licret ve sirket karlarindan olusmaktadir. Oysa
BDDK verilerine gore 2014’lin ilk li¢ ayinda tiim bankacilik sektoriiniin vergi
oncesi kari, gecen yilin ayn1 donemine gore % 18,3 geriledi. Yani katma
degerin 6nemli bilesenlerinden kar rakamlarinda 2014'tin ilk ii¢ ayinda ¢ok

ciddi bir diisiis var.

¢ Sektoriin personel sayisinda da belirgin bir artis yok. Nitekim Tiirkiye
Bankalar Birligi verilerine goére 2013 Mart ayinda 188 bin 748 olan
bankalardaki personel sayisi, 9579 kisi artarak, Mart 2014’de 198 bin 327
oldu?. Dolayisiyla bu sektoriin emek kullaniminda ve buna paralel licret
odemelerinde de reel olarak belirgin bir artis olmadig1 anlasiliyor. Bu
durumda kritik soru sektoriin karliligi diiserken ve licret gelirlerinde
kayda deger bir artis yokken bu sektior toplam biiyiimeye tek basina % 40

katkiy1 nasil yapmistir? Bunu TUIK’ in hemen aciklamasi gerekmektedir.

Finans Sektoriinde Kar Artisi ve Reel Bliyiime
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Kaynak: TUIK, BDDK verileri Turkey Data Monitor veri tabanindan

alinmigtir. Not: Bankacilik sektoriiniin vergi éncesi kari dikkate alinmistir.

* Bu sektor é6zelinde aciklamaya muhtag diger bir husus da “finans ve sigorta

faaliyetlerinin deflatoriinde” yasanmaktadir. Nitekim bu sektérde fiyat

> TUIK NACE Rev.2 bazinda istihdamin sektorel kompozisyonunu vermekle birlikte yaptigi son
revizyonla “finans ve sigorta faaliyetleri” sektoriindeki istthdami ge¢misle kiyaslamak imkansiz hale
gelmistir. Bu nedenle TBB’ye ait bankacilik sektorii verileri kullanilmistir. Bununla birlikte Subat 2014
itibariyle “finans ve sigorta faaliyetleri” sektoriinde toplam istihdam 294 bin kisidir.



hareketlerini de iceren “cari katma deger”, son bir yilda, % 4,5 gerilerken;
fiyat etkilerinden arinmis “reel katma deger” ayni donemde % 14 artis
gostermistir. Bu durum, sektoriin yurtici fiyatlarinda ciddi bir diisiis oldugu
anlamina gelmektedir. Nitekim “Finans ve sigorta faaliyetleri” sektoriiniin

deflatoriinde son bir yilda % 16,1 diisiis gozlenmistir.

Millet bu sektortiin licret, aidat ve komisyonlarinin yiiksekliginden sikayet

ederken bu nasil olmaktadir? TUIK bunu da kamuoyuna aciklamalidir.

Finans ve Sigortacilik Deflatériinde ve GSYH Deflatdriinde
Degisim (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére, %)
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Kaynak: TUIK

2014in ilk ¢ ayinda biiylimeye en ytliksek ikinci sektorel katk: ise sanayi
sektoriinden gelmistir. Nitekim bu donemde sanayi katma degeri % 5

artarken, ayni sektor biiytimeye 1,4 yiizde puan katkida bulunmustur.

Sanayi Uretim ve Katmadegeri
(Bir Onceki Yilin Ayni D6nemine Goére, %)
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Kaynak: TUIK



¢ Insaat ve tarim sektorii katma degeri ise, yine bu donemde sirasiyla, % 5,2 ve
% 3,9 artmustir. Bu iki sektoriin biiyiimeye katkisi ise, sirayla, 0,3 ve 0,2 ylizde

puan olarak gerc¢eklesmistir.

Biiyiimeye Sektorel Katkilar (% Puan)
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Kaynak: TUIK
Popiilizme devam. Biiyiimenin doértte biri kamu harcamalarindan.

¢ 2014’ln ilk Gic ayinda, ailelerin tiiketim harcamasi, gecen yilin ayni dénemine
gore % 2,9 artarken bu harcamalarin ilk ¢eyrek biiylimesine katkis1 2,1 ytizde
puan oldu. Ilk {i¢ aydaki biiyiimenin yarismn ailelerin tiiketim

harcamalarindan kaynaklandig: anlasiliyor.

* Buy, piyasalar icin de siirpriz oldu. Bankalarin tiiketici, ara¢ ve konut faizlerinin
olaganiistii arttigl, kredilerin yavasladigi, giiven kanalinin artan siyasi ve
sosyal belirsizliklerle bozuldugu bir donemde 6zel tiiketim harcamalarinda
daha siirh bir artis bekleniyordu. Kaldi ki yilin ilk ili¢ ayinda 6zel tiiketim
harcamalar icin 6ncii gosterge olan yurtici otomobil ve beyaz esya satislari
onemli oOlciide geriledi. Bu gostergeler tiiketim harcamalarinda ciddi bir

yavaslama sinyali veriyordu. Ancak gergeklesmenin dyle olmadigi anlasiliyor.



Tiketim icin Oncii Gostergeler ve Harcamalarin
Seyri (%, Bir Onceki Yilin Ayni D6nemine Gore)
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Y.i. Beyaz Esya Satisi & Y.i. Otomobil Satisi ~ Ailelerin Tilketim Harcamasi

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, TUIK, 0SD

Devletin nihai tiiketim harcamasi ise yilin ilk l¢ ayinda, gegen yilin ayni
donemine gore, % 8,6 artarken; biiylimeye kamu tiiketiminden gelen katk: 0,9

ylzde puan oldu.

Kamunun yatirim harcamalari ise ayni donemde % 4,1 artarak, biiytimeye 0,2
puan katki yapti. Dolayistyla ilk ti¢c aydaki % 4,3’liik biiyiimenin doértte biri
kamunun tiiketim ve yatirim harcamalarindan geldi. Bu da hiikiimetin
oniimiizdeki Cumhurbaskanligr secimlerini ve genel secimleri sansa

birakmak istemedigini a¢ikca gosteriyor.

Buna karsin yilin ilk Ui¢ ayinda 6zel sektoriin yatirim istahinin kayboldugu
dikkati cekiyor. Ilk ii¢ ayda 6zel sektoriin makine techizat yatirimlari, bir
onceki yiin aym1 doénemine gore, % 4,7 gerilerken; toplam yatirim
harcamalarindaki gerileme % 1,3 oldu. Dolayisiyla ilk Ug¢ ayda 6zel sektor

yatirimlari bliiyiimeyi 0,3 puan asag cekti.

2013'in ilk ¢ ayinda firmalarin stok erittigi de dikkati ¢ekiyor. Bu ayni
zamanda 2014’un ilk ¢ ayinda talebin, arzdan daha fazla oldugu anlamina
geliyor. Nitekim stoklardaki erimenin biiyiimeyi ilk li¢ ayda 1,2 puan asagi

cektigi anlasiliyor.

Biiyiime ac¢isindan asil dikkat c¢ekici husus ise “net dis talebin (net ihracatin)”
ilk ceyrekte blylimeye anlamli bir katki yapmasi. Nitekim bu yilin ilk ti¢
ayinda kaydedilen % 4,3’liik bliylimenin 2,7 puani, yani % 62,4'(, net dis talep
artisindan gelirken; geriye kalan 1,6 puani, yani biliyiimenin % 37,6’s}, i¢ talep

artisindan gelmis.



Bliyime Katkilar (% Puan)
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Kaynak: TUIK

Rakamlar yilin ilk ti¢ ayinda doviz kurlarindan gelen rekabet avantajinin Tiirk
ihracatcilar1 ve dis rekabete acik sektorlerde iiretim yapan sektorler
tarafindan iyi degerlendirildigini gosteriyor. Bu ayn1 zamanda Cumhuriyet

Halk Partisi'nin yillardir yaptig1 uyarilarin hakliligini da teyit ediyor.

AKP iktidan yillarca TL'nin suni bigimde degerlenerek ithalati ucuzlatmasina,
ihracateimizin rekabet giliciinl eritmesine seyirci kaldi. Gegtigimiz yilin 22
Mayis tarihinde, ABD Merkez Bankasi'nin “ucuz para dénemi sonlanacak”
demesiyle kurlarda yasanan ciddi diizeltme, TL'nin satin alma gilcilinde

yillardir birikmis koptigi de bir 6lgtide aldi.

Mal ve Hizmet Dis Ticareti ve Reel Kur
(% Degisme)
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Kaynak: TUIK, TCMB

Ancak son donemde Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB’nin) spesifik parasal
genisleme hamlelerinin AKP cenahinda ve ekonomi biirokrasisinde biiyiik bir

cosku ile karsilanmasi bu tabloyu degistirmek ve eski paradigmalara donmek



istegini ortaya koyuyor. Bu coskunun arkasinda, “Ucuz sicak para yeniden
Tiirkiye'ye gelecek; vatandasi borca batirmak kolaylasacak; hem TL'nin satin
alma giicii suni bicimde artarak ithalat ucuzlayacak, hem de segmende artan

refah algisiyla se¢cimlere rahat girecegiz” beklentisi var.

Tiirkiye'ye 12 yildir biiyiik zararlar veren bu modelde 1srarin sonu hiisrandir.
Bu modelin sonu, basta dis ticarete ac¢ik sanayi ve tarim sektorlerimizin
tasfiye olmasidir. Bu modelin sonu artan cari acik, borg yiikii ve nihayetinde
topyekliin miilkstizlesmedir. Turkiye'nin bu tuzaktan kurtulmasi icin bu

iktidardan kurtulmasi sarttir.



